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Albanesi S.A.

GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados
en la redaccidn de las notas a los estados financieros especiales consolidados condensados intermedios de la

Saociedad.

Términos Definiciones

fdia Por dia

ASA Albanesi 5.A.

AFIP Administracion Federal de Ingresos Piiblicos

BADLAR Tasa de interés pagada por depdsitos a plazo fijo de méds de un millén de pesos, por
¢l promedio de entidades financieras.

BADCOR Tasa BADLAR corregida

BDD Bodega del Desierto S.A.,

BCRA Banco Central de la Repiblica Argentina

CAMMESA Compafifa Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

cC Cicle combinado

' Comité de Interpretaciones de las Normas Internacienales de Informacién

CINIIF : .
Financiera

CNV Comisién Nacional de Valores

CTR Central Térmica Roca S.A.

CVvP Costo Variable de Producci6n

Dam? Decdmetro Ceibico. Volumen equivalente a 1,000 {(mil) metros ciibicos.

DH Disponibilidad Histdrica
Porcentaje del tiempo en el coal Ia centtal o méquina (segin corresponda) se

Disponibilidad encuentra en servicio (generande) o disponible para generar pero no es convocada
por CAMMESA.

DMC Dispaonibilidad Minima Comprometida

bo Disponibilidad Objetivo

DR Disponibilidad Registrada

ENARSA Energia Argentina S.A.

Energia Plus Plan creado por la Resolucién de SE 1281/06

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad

EPEC Empresa Provincial de Energia de Cordoba

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
Fondo de Inversiones Necesarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energra

FONINVEMEM Eléctrica en el Mercado Eléctrico I\;Ilayorista ¢

GE General Electric

GMSA Generacién Mediterrdnea S.A.

GFSA Generacion Frias S.A.

GISA Generacidn Independencia S.A.

GLBSA Generacién La Banda S.A.,

Grandes Usuarios

GRISA
GROSA

Agentes del MEM que segin su consumo se clastfican en; GUMAs, GUMEs, GUPAs
y GUDIs

Generacién Riojana S.A.,
Generacién Rosario S.A.

GUDIs

Grandes ‘Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o
declarada mayor a 300 kW



—

Albanesi S.A.

GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones

GUMAS Grandes Usuarios Mayores

GUMEs Grandes Usuvarios Menores

GUPAs Grandes Usunarios Particulares

GwW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.600.000 vatios,

GWh Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segtin sus siglas en inglés)

kV Kilovelt. Unidad de medida de tensidn eléctrica equivalente a 1.000 {mil) volts.

kw Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.

kWwh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora

La Sociedad / El :

Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias

LGS Ley General de Sociedades

LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir

MAT Mercado a Término

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

MMm3 Millones de metros cidbicos,

MW Megawatt ¢ Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.

MWh Megavatios-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatios-hora.
Megavoltiamperio, unidad de energfa equivale a la potencia aparente de 1 voltio x |

MVA amperio x 106.

NCPA Normas Contables Profesionales Argentinas

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

ON Obligaciones Negociables

PWPS Pratt & Whitney Power System Inc

Resolucién 220/07

RG
RGA
SADI
SE
UGE

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los llamados
“Contratos de Abastecimiento MEM” bajo la Resolucién de la Secretaria de Energia
N° 220407

Resolucidén General

Rafael G. Albanesi S.A.

Sistema Argentino de Interconexin

Secretarfa de Energfa

Unidad Generadora de Efectivo
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Albanesi S.A.

Estados Financieros Especiales Conselidados Condensados Intermedios

Correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015

Razdn Social:
Domicilic legal:
Actividad principal:

C.ULT.

Presentados en forma comparativa
Expresados en pesos

Albanesi S.A.

Av, L.N, Alem 855, Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Inversora y financiera

30-68250412-5

FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

| Del estatuto o contrato social:
De la tliima modificacion:

28 de junio de 1994
7 de octubre de 2015

\ Ndmero de Registro en la Inspeccién General de
Justicia: 6.216 del libre 115, tomo A de SA

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social; 28 de junic de 2093

COMPOSICION DEL CAPITAL {Nota 19)
Acciones
N® de votos Suscripto,
que otorga Integrado e
Cantidad Tipe cada una Inscripto
$
4.455.160 Ordinarias nominativas no endosables VN $ 1 1 4.455.160

. VéaseAwnestro infornte de fqgl‘iﬁ
‘ de noviembre dg 20}5

: PR!C?’WATERHOUS%CO. SRL.
s T f - (Socio) -

CPCECABA T 1F° 17
Dr. Carloz Horacio Rivarcla
Contador Piblico (UBA)
CPCECABA T 124 F° 225




Albanesi S.A.

Estado Especial de Situacion Financiera Consolidado Condensado Intermedio
Al 30 de septiembre de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1° de enero de 2014
Expresados en pesos

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
_Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles
Inversiones en asociadas
Inversiones en otras sociedades
Activo por impuesto diferido
Inventarios

Otros créditos

Créditos por ventas

Total del activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Inventarios
Otros créditos
Créditos por ventas

Efectivo y equivalentes de efectivo

Total del activo corriente

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Teotal del activo

Nota 30.09.15 31.12.14 01.01.14
14 2.241.180.562 2.029.495.258 1.573.347,788
15 - 4,751 9.502
11 177.142.320 183.358.371 146.367.601
38 129.861 282 282
3.953.069 5.875.490 10.960.576
- 3.403.787 2510110
16 76.881.017 141.874.868 67.668.968
17 3.886.527 3.886.303 3.448.670
2.503.173.356 2.367.892.110 1.804.313.497
15.087.625 21.155.080 9.109.710
16 166.878.921 84.013.069 56.695.776
17 271.334.209 387.668.062 290.824,772
18 50.843.274 33.915.553 34.248.375
504.144.029 526.751.764 390.878.013
- - 14.437.810
3.007.317.385 2.209.629.940

2.894.630.874

Las notas y anexo que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros especiales consolidados

condensados intermedios.

i

Dr. Marcglo P, Lerner
por Comisibn Fiscalizadora

—
ey
-

(Socio)

PCECABAT lf" 17

1. Carlos Horacio Rivarola
Contador Piblico (HBA)
CP.LCECAB.A. "I"l 24 B° 225

7

Armando R. Losdn
Presidente




Estado Especial de Situacién Financiera Consolidado Condensado Intermedios (Cont.)

Albanesi S.A.

Al 30 de septiembre de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1° de enero de 2014

Nota 30.09.15 31.12.14 01.01.14
PATRIMONIO
Capital social - 19 4.455.160 4.455.160 60.100.000
Ajuste de capital - - 123.901
Reserva legal - - 44780
Reserva facultativa - - 22.482.067
Reserva por revaltio técnico 632.893.837 672.789.351 448.453.492
Reserva de conversidn (3.305.38%) (873.907) 77.568
Otros resultados integrales (1.677.94% {1.660.196) (1.032.337)
Resultados no asignados 21.105.399 (22.281.606) (83.713.151)
Patrimonio atribuible a los propietarios 673.471.058 652,428,802 446.538.920
Participacién no controladora 46.171.372 49.976.782 33.105.580
Total del patrimontio 719.642.430 702,405,584 479.644.500
PASIVO
PASIV(O NO CORRIENTE
Previsiones 24 11.146.185 10.581.411 7.287.451
Pasivo por impuesto diferido 292.778.206 293.777.353 211.525.452
Otras deudas 22 345,554.698 367.387.482 356.155.350
Planes de beneficios definidos 3.881.391 3.681.060 2.049.747
Cargas fiscales - 2.990.083 1.139.412
Préstamos 23 771.004.711 673.631.772 559.335.833
Deudas comerciales 21 115.581.688 2992613 -
Total del pasivo no corriente 1.539.946.879 1.355.041.774 1.137.493.245
PASIVO CORRIENTE
Previsiones 24 - - 9.136
Otras deudas 22 135,915,990 1£9.339.389 42.648.063
Deudas sociales _ 8.472.173 6.946.988 6.285.326
Plan de beneficios. definidos 1.555.784 342328 479476
Préstamos 23 394.250.005 284.194.175 267.921,879
Instrumentos financieros derivados - 8.182.629 _ -
Impuesto a las ganancias corriente, neto 80.075 5.994.414 1.764.226
Cargas fiscales 15.069.677 19,038.64% 13.851.066
Deudas comerciales 21 192,384,372 393.164.944 258.641.021
Total del pasivo corriente 147.728.076 837.203.516 592.492.195 -
Total del pasivo 2.287.674.955 2.192.245.290 1.729.985.440
Total del pasivo y patrim()]]i() 3.007.317.385 2.894.650.874 2.209.629.940

Las notas y anexo que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados financieros especiales consolidados

condensados intermedios.

Armande R. Losén
Presidente

Dr. Marcelo b. Lerner
por Comisién Fiscalizadora



Albanesi S.A.

Estados Especiales de Resultados Integrales Consolidados Condensados Intermedios
Correspondientes a los perfedos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2015 y 2014
Expresados en pesos

Nueve meses al- Tres meses al

Nota 30.09.15 30.09.14 30.09.15 30.09.14
Ingresos por ventas 7 1.141.090.908 841.495.975 343.403.741 264.167.689
Costo de ventas 8 {871.723.719) (633.478.020) (255.241.070) (196.724.334)
Resuitado bruto 269.367.189 208.017.955 88.162.671 - 67.443.355
(Giastos de comercializacion 9 {8.556.528) {9.104.778) (2.619.384) (3.228.185)
Gastos de administracién 10 (27.393.918) {20.403.060) (6.930.961) (7.113.359)
Resultado por participacion en asociadas 1 (336.051) 3.362.190 (1.405.493) 1.543.964
Otros ingresos operativos 12 17.501.707 24,143.506 349.703 24.043.345
Otros egresos operativos 12 {41.242.510) {62.330) (4.341.033) {92.330)
Resultado operative 209.339.889 205.923.483 73.215.503 82,596.790
Ingresos financieros 13 4,609,747 6.021,581] 1.473.925 4.478.597
Gastos financieros 13 (127.165.629) {121.005.250) (51780411 (42.317.524)
Otros resultados financieros 13 (44.013.544) (145.081.452) {17.494.667) (40.115.662)
Resultados financiergs, neto 13 (166.569.426) {260.065.121) {67.801.153) (77.954,589)
Resuttado antes de impuestos 42.770.463 (54.141.638) 5.414.350 4.642.201
Impuesto a las ganancias (12.445.710) 15.921.258 (3.673.898) 3.620.720
Ganancia (Pérdida) por operaciones 30.324.753 (38.220.380) 1.740.452 8.262.927
continuas
Operaciones discontinuadas 30 (6,787.065) (2.769.008) - (263.270)
Ganancia (Pérdida) del periodo. 23.537.688 (40.989.388) 1.740.452 7.999.657
Otro Resultado Integral
Items que serdn reclasificados a resultados
Diferencia de conversion (2.530.791) 1,215,470 4,527 266.029
Efecto de la hiperinflaci6n 99.212 2.365.979 39.934 2.086.924
frems gtie no serdn reclasificados
resuitados
Rev'aluacién de propiedades, planta y i 398,537 267 i i
equipos
Resultados relacienados a planes de i
beneficios definidos (28.749) ) .:@'583) )
Efecto en el impuesto a las ganancias 10.062 {114.988.046) 3,354 -
Otro Resultado Integral del periodo (2.450.266) 217.130.670 38,232 2.352.953
Ganancia integral del perfodo '21.087.422 176.141.282 - 1.778.684 10.352.610
Ganancia (Pérdida) del periodo
atribuible a:
Los propietarios de la Sociedad 23,491,491 (38.780.943) 1.562.271 7.576.155
Participacidn no controladora 46.197 (2.208.445) 1'78.175 © 423,502

Las notas y anexo que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros especiales consolidados condensados

intermedios.

Dr. Marceln F. Lerner
por Comision Fisealizadora

-.\

C.P.C.E.C.A.B.A, T° 124 F° 225

Armanda R. Losdén
Presidente



Albanesi S.A.

Estados Especiales de Resultados Integrales Consolidados Condensados Intermedios {Cont.)

Ganancia (Pérdida) del periodo atribuible a los
propietarios de la sociedad:

Operaciones continuas

Operaciones discontinuadas

Ganancia (Pérdida) integral del periodo atribuible a:

Los propietarios de la Sociedad
Participacidn no controladora

Ganancia (Pérdida) por accién atribuible a los
propietarios de la sociedad

Ganancia (Pérdida) por accién bdsica y diluida por
operaciones continuas

(Pérdida) por accién bésica y diluida por operaciones
discontinuas

Nueve meses al

Tres meses al

Nota 30.09.15 30.09.14 30.09.15 30.09.14
29599849  (36.288.836) 1562277 7.813.008
10 (6.108358)  (2.492.107) ] (236.943)
23491491  (38.780.943) 1562277 7.576.155
2004225  167.672.122 1600818  9.929.014
45.166 8.469.160 177,866 423,596
20 6,64 (0.82)
20 (1,37 (0,06)

Las notas y anexo que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados financieros especiales consolidados condensados

intermedios,

Dr. Marcelb P, Larner
por Comisién Fiscalizadora

Arm,

ande R. Losdn
Presidente
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Albanesi S.A.

Estados Especiales de Flujos de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2015 y 2014
Expresados en pesos

Flujo de efectivo de las actividades operativas:

Ganancia (Pérdida) del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las
actividades operativas:

Impuesto a las ganancias por operaciones continuas y discontinuas
Resultados de inversiones cn asociadas

Depreciaciones de proptedades, planta y equipo

Depreciacioncs de bienes mantenidos para ta venta

Amoertizacin de bienes intangibles

Constitucién de previsiones

Valor residual de propiedades, planta y equipo

Devengamiento de planes de beneficios

Intcreses, diferencias de cambio y olros resultados financieros
Resultado por venta de participacién de subsidiarias

Cambio en ¢l valor razonable dc inversiones en otras sociedades
Resultado por venta de repuestos

Resuliado por venta de propicdad, planta y equipos

Resultados por cambios en el valor razonable de instrumentos financieros
Cambios en activos ¥ pasivos operativos:

Disminucién (Aumento) de créditos por ventas

Disminucion {aumento) de otros créditos

(Aumento} de inventarios

(Disminucion} aumento de deudas comerciales

(Disminucidn} aumente de otras deudas

Aumento de deudas sociales y cargas fiscales

Fiujo neto de efectivo generado por las actividades operativas
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Dividendos percibidos

Ingreso por venta de participacién en subsidiarias, neto de fondos
Pagos por adquisicién de propiedades, planta y equipo

Cobro por venta de propiedades, planta ¥ equipo

Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades de financiacidn:

Aportes de accionistas minoritarios

Dividendos pagados por subsidiarias a accionistas minoritarios

Page de instrumentos derivados

Pago de préstamos ¢ interescs

Tema de préstamos

Flujo neto de efectivo (aplicado a) los nctividades de financiacién
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Resultado financieros del efective y cquivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del perfodo

Las notas y anexo que se acompafian son parte integrante
condensados intermedios.

Notas 30.09.15 30.09.14
23.537.688 (40.989.388)
17.183.220 (14.311.639)
11 336.051 (3.362.190)
14 81.482.435 77.937.029
8 - 1.221.562
15 2.376 3.564
24 564,774 522.384
98.722 593.523
8 . 1.385.038 717.649
132.560.414 194.474.524
12y30 (17.085.139) -
12 (129.579) -
(6.963.104) -
! (23.955.837)
13 4.723.067 11.615.473
113.187.246 (26.067.920)
3.230.447 (97.037.048)
(5.816.172) (9.877.591)
(217.227.857) 37.714.472
(26.491.241) 78.026.771
31.064.057 1.074.700
135.642.443 188.300.038
11 5.880,000 4.641.066
30 108.026 §
14 (156.136,737) (87.600.021)
- 37.115.472
(150.148.711) (45.843.483)
4,975,658
(2.705.661) (49.279)
(12.905.696) .
23 (371.168.952) (358.171.452)
379.285.785 329.753 851
(7.494.524) (23.491.222)
{22.000.792) 118.965.333
18 11.157.579 26.954,756
17.528.156 (9.009.786)
18 6.684.943 136.910.303
(22.000,792) 118.965.333
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Albanesi S.A.

Estados Especiales de Fiujos de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

Transacciones significativas que no represenfan variaciones del efective 30.09.15 30.09.14
Adquisicién de propiedad, planta y equipos no abonados 14 (16.012.93% (8.145.459)
Adquisicién de propiedad, planta y equipo financiada por proveedores (114.439.919) -
Intereses activados en propiedad, planta y equipo 14 (12,301.008) -
Adquisicién de partes y repuestos no abonadas 16.854.134 -
Ventas de bienes no cobradas 33.297.620 -
Otro resultado integral del periodo ' 2.450.266 217.130.670
Dividendos no pagados 153.158 -
Compensaci6n de saldos por venta de subsidiaria -28.000.000 -

Las notas y anexo que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados financieros especiales consolidados

condensados intermedios.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios
Correspondientes a fos pericdos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2015 y 2014
y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014
Expresadas en pesos

NOTA 1; INFORMACION GENERAL

La Sociedad fue constituida en el afio 1994 como sociedad inversora y financiera. A través de sus sociedades controladas y
relacionadas, ASA ha invertido en el mercado energético, en el segmento de generacién y comercializacion de energfa
eléctrica.

El grupo Albanesi a iravés de ASA y Albanesi Inversora S.A. se ha dedicado a la generacién y comerciatizacion de energia
eléctrica en tanto que a través de RGA se ha focalizado en el negocio de comercializacion y transporte de gas.

La estrategia principal del Grupe Albanesi de los dltimos afios ha side buscar una integracidn vertical, aprovechando su -
vasta experiencia y reputacién en el mercado de comercializacién de gas natural {(a través de RGA para luego sumar el
negocio de generacidn de energfa eléctrica. De esta forma se busca capitalizar el valor agregado desde la compra a grandes
productores de gas en todas las cuencas del pais basta su transformacién y comercializacién como energia elécirica.

Se detalla a continvacion la participacion de ASA en cada sociedad:

Pais % de participacién en
Sociedades de Actividad principat poder

constitucidn 30.09.15 | 31.12.14 | 01.01.14
Generacion Mediterrinea S.A. (GMSA) Argentinga Generacién de energfa eléctrica 95,00% 95,00% 95,00%
Generacion Independencia S.A. (GISA) Argentina Generacién de energia eléctrica 95,00% 95,00% 95,00%
(Generacion Frias §.A. {GESA) Argentina (Generacion de energia eléctrica 95,00% 95,00% 95,00%
Generacidn Rosario §.A. (GROSA) Argenlina Generacion de cnergia eléctrica 95,00% 95,00% 95,00%
Generacidn Riojana 8.4, (GRISA) Argentina Generacitn de energla eléclrica 95,00% 95,00% 95,00%
Generacidén La Banda S.A. (GLB) Argentina Generacién de energia eléctrica 095,00% 95,00% 95,00%
Solalban Energia S.A. Argentina Generacidn de energia eléctrica 42,00% 42,00% 42,00%
Albanesi Fueguina S.A. Argentina Generacidon de Hidrocarburos 95,00% 95,00% 95,00%
Albanesi de Venezuela S.A. Venezuela Petrolera 99,999 99.99% 00,99%
AlbaJet S A, Argentina Aerondutica 95,000 05,00% 95,009
Bodega del Desierto 8.A. (BDD) Argentina Vitivinicola - 90,00% 90,00%

El segmento de generacién del Grupo Albanesi tiene una capacidad instalada de aproximadamente 827 MW, lo que equivale
al 4% de la capacidad instalada de Argentina.

Durante el 2013, GFSA negocié con PWPS la compra de una turbina de 60 MW modelo FT-4000. En el ejercicio 2014 se
han realizado los estudios y trabajos de ingenieria necesarios para la contratacién del montaje de dicha turbina, Durante el
20135 se ha continvado con el avance de las obras de inversién necesarias para la puesta en marcha de la central, A fa fecha
se encuentran en el sitio 1a turbina y el generador de gas adquiridos a PWPS y han comenzado las tareas para ¢l montaje y
posteriores pruebas de operacion.

Considerando la incorporacién de tos 60 MW adicionales de GFSA esperada para diciembre de 2015, el Grapo Albanesi
coniaré con una capacidad instalada de aproximadamente 887 MW,

Por su parte, RGA es la principal comercializadora de gas brindando servicios energéticos a industrias y a centrales térmicas.

de noviembre de 2001
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Con fecha 29 de junio de 2015 la Sociedad ha vendido su participacién del 90% en BDD a RGA, Como consecuencia de
ello, el estado especial de situacién financiera al 30 de septiembre de 2015 no incluye a BDD vy los estados de resultados y
de flujo de efectivo incluyen a dicha sociedad por el periodo de seis meses donde ASA posefa control de la misma,

El 27 de octubre de 2015, RGA acepté la Oferta de Venta de Acciones efectuada el dia 26 de octubre del corriente por ASA
Mediante dicha oferta la Seciedad vendié a RGA por un monto de $ 80.750.000.- {pesos ochenta millones setecientos
cincuenta mil) la cantidad de 42.610.681 acciones de Alba Jet S.A., de valor nominal $ 1 cada una y de 1 voto por accién,
representativas del 95% del capital accionario de Alba Jet S.A. El resultado aproximado por la venta fue de $ 60 millones.

Nuevos proyectos

El Grupo Albanesi anuncié un plan para incrementar la generacién eléctrica de sus centrales instaladas en distintos lugares
de Argentina, que prevé la realizacién de obras que demandardn una inversion de USD 250 millones y aportaran 230 MW
nuevos al sistema nacional, en el marco del acuerdo Generadores EE, autorizado por el Ministerio de Planificacion, Ia SE de
la Nacién y CAMMESA.

En el préximo trimestre entrard en funcionamiento GFSA, en Santiago del Estero, donde fue instalada una médquina PWPS
Power Ower System FT4000, de 60 MW, que demandé una inversién de USD 65 millones,

Ademds, en GRISA se instalard una turbina Siemens SGT800 de 50 MW, que estardn operativos en junio 2016, con una
inversién de USD 40 millones que incluird la adecuacién del sistema de distribucién de gas, sistema de compresi6n de gas
y obras en alta tensidn.

Por su parte, GMSA llevard a cabo la iltima etapa de ampliacion de la Central Térmica Modesto Maranzana, en Rio Cuarto,
Cérdoba. Se agregardn 60 MW a los 250 MW existentes  partir de la instalacion de una tarbina de gas FT4000 de PWPS y
el plazo de obra serd de 15 meses y se estima una inversién superior a los USD 50 millones,

Por otra parte, el Grupo Albanesi también puso en marcha el proyecto para el cierre de ciclo combinado de la CTR, en Rio
Negro; lo cual implicara que a la actual turbina de 125 MW, que hoy opera con gas y gasoil, se le incorporard una potencia
adicional de 60 MW. Ademds de sumar energfa, esta obra es un importante aporte en términos ambientales, ya que no
implicard consumo adicional de combustible.

Los trabajos, que incluyen la construccién de un acueducte de 20 kilémetros, demandarén una inversion de alrededor de
USD 95 millones.

Véase nueflro inlorme de fécha
9 dg'noviembre de 2015
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
DESCRIPCION DE NUESTROS ACTIVOS

Las inversiones en asociadas y subsidiarias de generacion eléctrica de Albanesi S.A incluyen las participaciones en GMSA,
GISA, GFSA, GRISA, GROSA, GLBSA y Solalban Energia 8.A.

GENERACION MEDITERRANEA S.A. (“GMSA”)
GMSA es controlada con el 95% del capital y de los votos por ASA

GMSA es propietaria de la Central Termoeléctrica Modesto Maranzana, ubicada en la localidad de Rio Cuarto, Provincia
de Cdrdoba. La Central originalmente contaba con dos ciclos combinados de 35 MW cada uno y posteriormente amplié su
capacidad con la instalaci6n de tres turbinas de gas FT8- SWIFTPAC 60 fabricadas por PWPS, De 60 MW cada una. La
ampliacion de la capacidad se realizé en dos etapas, la primera finalizada en octubre 2008 y 1a segunda en septiembre 2010.

Todas las turbinas instaladas en GMSA pueden operar tanto con gas natural como con gasoeil. El abastecimiento de gas
natural se realiza a través de un gasoducto de 35 km de longitud (un by pass fisico) de 12 pulgadas de didmetro conectado
al Gasoducto Centro Oeste. El mismo posee una capacidad de transporte de 1,5 millones de m3/dfa, con una presién de la
entrada a la Central de 40 kg/cm2.

GMSA comercializa la totalidad de su potencia y energia en el MEM. Lo hace utilizando los distintos regimenes que permite
la regulacion. La potencia correspondiente a los 70 MW con los gue contaba GMSA en 2005 cuando la Central fue adquirida
se comercializa en €l mercado spot bajo la Resolucién 95/13 (modificada por 1a Res. 529/14 y la Res. 482/15).

La potencia instalada a partir de 2008 es comercializada a través de dos formatos: Energfa Plus (Resolucién 1281/06) vy
Contrato de Abastecimiento MEM bajo Resolucién 220/07. En el primero se comercializan 135 MW a través de contratos
con industrias. Dichos contratos se pactan en d6lares por unidad comercializada y tienen una vigencia promedio de entre 1
y 2 aiios.

El Contrato de Abastecimiento MEM bajo Resolucién 220/07 es un contrato que fue firmado con CAMMESA en septiembre
de 2010 por 45 MW con una duraci6én de 10 afios y en délares, por el cual GMSA compromete dicha potencia 2 cambio de
un pago por potencia y un pago por energia {combustible mds operacién y mantenimiento).

Actualmente, GMSA estima realizar una nueva inversién superior a los USD 50 miltones. El proyecto implica ampliar a 60

MW los 250 MW existentes a partir de la instalacién de una turbina de gas FT4000 de PWPS con un plazo de obra de 15
meses.

GENERACION INDEPENDENCIA 8.A. (“GISA”)
GISA es controlada con el 35% del capital y de los votos por ASA.

El principal active de GISA es una central térmica ubicada en San Miguel de Tucumén, provincia de Tucumén, denominada
Central Térmica Independencia, adquirida por el Grupo Albanesi en 2009.

GISA actualmente posee una capacidad instalada de 120 MW constituida a través de dos turbinas de gas SWIFTPAC FT8
fabricadas por PWPS de 60 MW cada una.

_ e
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

GENERACION INDEPENDENCIA S.A. (“GISA”) (Cont.)

GISA tiene toda su potencia disponible comprometida en distintos contratos bajo dos esquemas regulatorios distintos:
+  Contrato de Abastecimiento MEM, creado por la Resolucién SE 220/07; y
+  Servicie de Energia Plus creado por la Resolucion SE 1281/06.

GISA estd conectada con el SADI de la Subestacién Independencia, operada por TRASNOA, Esto permite la venta de
energia a clientes ubicados en cualquier lugar del Pafs,

GENERACION FRIAS 8.A. (“GFSA”)
GFSA es controlada con el 95% del capital y de los votos por ASA.

GFSA se constituy6 el 20 de abril de 2010, siendo su actividad principal la generaci6n y comercializacién de energia
eléctrica.

El predio de la GFSA se encuenira lindere a la subestacién transformadora perteneciente a TransNoa S.A., permitiendo una
estratégica conexidén a la red con la pesibilidad de inyectar la energfa generada en el SADI. Adicionalmente, posee un
gasoducto de alimentacidn que asegura el suministro de gas natural para la generaci6n eléctrica,

El preyecto en curso consiste en la instalacidn de 60 MW de capacidad de generacién térmica a través de la instalacién de
ung turbina con tecnologia PWPS, similar a la utilizada en las sociedades relacionadas GMSA., Solalban Energia S.A. y
GISA. :

Con fecha 4 de Abril de 2014 se firmaron dos acuerdos de compra ¢con PWPS,

El primero contempla Ja compra de la turbina FT4000™ SwiftPac® 60 incluyendo todo lo necesario para la instalacién y
puesta en marcha de la misma. La unidad estd compuesta por dos turbinas de gas que trangmiten su potencia mecdnica a un
iinico generador de 60 MW, El funcionamiento de esta mdguina consiste en la conversién de la energia quimica del
combustible, que es inyectado en las cdmaras de combustién (tanto liquido como gaseoso), en energia mecdnica gue es
transmitida al generador, el cual realiza una dltima conversién a energia eléctrica.

El acuerdo de compra de la Turbina es por un monto total de USD 26,87 millones. A la fecha de emisi6n de los presentes
estados financieros condensados intermedios, se han abonado la totalidad de los anticipos acordados con el proveedor por
USD 14,87 millones (Ver nota 31.D,1),

Véase no
9 deMoviembre de 201
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

GENERACION FRIAS S.A. (“GFSA”) (Cont.)

El segundo acuerdo de contratacién celebrado con PWPS contempla el Servicio de Mantenimiento a largo plazo que entrard
en vigencia con la puesta en marcha de 1a Central. El servicio implica asesoramiento por parte de sus t€cnicos como también
la disposicién de repuestos en forma permanente (almacenados en talleres propios) para el correcto funcionamiento ¥
mantenimiento de la Central.

La Central contar4 con una planta de tratamiento de gas oil para asegurar la calidad del combustible liquido utilizado para
la generacion de energia eléctrica.

Durante el mes de julio Hegaron a planta la turbina de potencia (PT) y el generador de gas (GG) posicionados en los
cerramientos correspondientes. Para dicho montaje se instalaron los equipos auxiliares.

A la fecha de los presentes estados financieros especiales consolidados condensados intermedios, se encaentra practicamente
concluide el montaje mecénico def Turbograpo (PT y GG) y la calibracién de instrumentos que conforman el sistemna de
control de ta médquina. Adicionalmente se cuenta con instalaciones civiles terminadas (sala de control y centro de control de
motores, galpon de mantenimiento, galpdn de compresor de gas, sala de medicién de caudal de gas consumido).

Se construy6 una planta de tratamiento de agua para obtener agua ultra pura, que utiliza la turbina para mejorar su
rendimiento y disminuir emisiones gaseosas no deseadas, Para contener agua se montaron tres tanques de almacenaje de
agua: 2 tanques de 1000 m3 {agua demi e incendio) y uno de 200 m3 (agua cruda).

Se cuenta con un transformador principal de 75 MVA y dos transformadores para servicios auxiliares de la planta de 2 y 3
MVA, los cuales serdn energizados a mediados de agosto 2015 desde la playa de alta tensién que linda con GFSA,

En una primera etapa se iniciardn las pruebas de operacién utilizando sélo gas natural como combustible, para lo cual se
modificé un gasoducto externo y se construyé una instalacién de gas interna a la central que se encuentra en etapa de barrido
para limpieza de Ia misma. También se mont6 un compresor de gas natural para elevar la presién de este combustible hasta
la necesaria de saministro a la turbina.

Se estd finalizando con las inversiones en obras civiles, obra mecdnica, eléctrica, externa ¢ interna de gas, entre ofros, dentro
del marco normativo de gestién ambiental. La turbina y el generador de gas ya se encuentran en planta y estdn avanzadas
las tareas de montaje para luego comenzar las pruebas de operacién. Se estima iniciar la operacién comercial en el cuarto
trimestre del presente ejercicio,

GENERACION RIOJANA S.A. (“GRISA”)
GRISA es controlada con el 95% del capital y de los votos por ASA.

El principal activo de GRISA es la central térmica ubicada en la provincia de la Rioja, denominada Central Térmica La
Rioja, adquirida por el Grupo Albanesi en 2010,

GRISA actualmente posee una capacidad instalada de 40 MW. Dicha capacidad estd compuesta por tres turbinas, la primera
marca John Brown con una capacidad de generacién de 14 MW y las dos restantes marca Fiat con una capacidad de
generacién de 13 MW cada una. Las tres unidades poseen sistema de combustible dual (gas natural y gas ofl).

Véase nuesifo informe d§ fecha 4
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

GENERACION RIOJANA S.A. (“GRISA™) (Cont.)

GRISA comercializa 1a totalidad de su potencia y energia en el MEM bajo la Resolucién 95/13 (modificada por la Res.
529/14 y 1a Res. 482/15).

El dia 29 de septiembre de 2011, GRISA habia firmado con CAMMESA un Contrato de Abastecimiento MEM por una
potencia de 70 MW, El dia 20 de julic de 2015 se firmé una adenda que modifica dicho contrato.

La potencia contratada se reduce a 45 MW, el plazo de vigencia es de 10 afios a partir de la fecha de puesta en marcha del
proyecto. Este acuerdo contempla una remuneracidn compuesta por 5 componentes: i} cargo fijo por potencia contratada
afectada por la disponibilidad media mensual, siendo el precic remunerado de 16,790 USD/MW-mes; ii} cargo fijo que
reconoce los costos de transportes més otros costos propios de los agentes generadores; iii) cargo variable asociado a la
energia efectivamente provista por el contrato y que tiene como objetivo remunerar la operacién y mantenimiento de la
central (GAS 11,44 USD/MWh — GASOIL 15,34 USD/MWh); iv) carga variable para el repago de los costos de
combustibles, todos a precio de referencia; y v) descuento por penalidades. Estas dltimas se aplican en aquellas horas que
no se haya alcanzado el 92% de la potencia comprometida y se valorizan en funcidn del dia, el estado operativo de la méquina
vy la situacién del mercado,

Para respaldar el contrato anteriormente mencionado, con fecha 7 de septiembre de 2015 GRISA firmé un contrato con
Siemens Industrial Turbomachinery AB, en el cual acordé la compra de una turbina Siemens SGT80D de 50 MW por un
monto de 161.032.000 SEK {Ceronas suecas). Para elle, se comenzd con los estudios y trabajos de ingenieria necesarios
para la instalacién de la misma con el objetivo de llevar a cabo la puesta en marcha de dicha turbina en octubre 2016. Ademas
de la turbina de gas, deberdn ser adquiridos: un transformador de potencia, una planta compresora de gas, una planta de
agua, una separadora de sdlidos para el gasoil, ademés se construird el conexionade con la red de alta tensidn, se hardn
adecuaciones al sistema de distribucién de gas de ECOGAS y se instalard un sistena de enfriamiento de aire de entrada a la
turbina, con el fin de mitigar el efecto que producen las altas temperaturas de la zona en épocas estivales. Al 30 de septiembre
de 20135, se realizaron anticipos en el orden de SEK 16.103.200 (Coronas suecas).

GENERACION ROSARIO S.A. (“GROSA”)

GROSA es controlada con el 95% del capital y de los votos por ASA. El principal activo operado por GROSA es una central
térmica ubicada en Rosario, provincia de Santa Fe, denominada Central Térmica Sorrento (Ia *“Central”™). Con fecha 27 de
abril de 2011, GROSA firmé vn contrato de locacién, per €l término de diez afios con opcidn a siete afios adicionales, con
la Sociedad Central Térmica Sorrento S.A., por el alquiler de la Central Térmica Sorrento, y la totalidad de los activos en
ella incluidos; comenzando la vigencia legal del mismo a partir det dia [ de noviembre de 2010, En relacidn a este contrato,
con fecha 9 de diciembre de 2010 se presentd ante la Secretaria de Energfa de la Nacidn una solicitud de notificacién por
cambio de titularidad de la Central Térmica Sorrento por GROSA través de la misma se solicitd notificar a CAMMESA y a
los agentes del MEM de la transferencia de la titularidad de la Central Térmica Sorrento a GROSA.

La Central actualmente posee una capacidad instalada de 135 MW, Dicha capacidad estd compuesta por una turbina de
vapor marca Ansaldo, la cual puede operar en forma simultinea con gas y fuel-oil, v puede ser abastecida por barco desde
su propio prerto e instalaciones de descarga.

Durante el 2011 se realizé la primera etapa de reacondicionamiento de la Central. Las tareas de reparacién.y mantenimiento
realizadas en la caldera, sistema de enfriamiento, tanques de fvel oil y auxiliares, permitieron que en septiembre de ese afio
la planta comience a operar con una capacidad de generacion de 80MW,

Durante el 2012 y 2013 se realizaron tareas de reacondicionamiento adicionales para aumentar la capacidad de generaci6én
a 130 MW,
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INF 'ORMACION GENERAL (Cont.)
GENERACION ROSARIO S.A. (“GROSA”)

En el 2014 se realizo la tercera etapzi de obras, lo que permitié alcanzar a 135 MW. Se prevé que para ¢l cuarto trimestre de
2015 1a Central alcanzard su méximo nivel de generacién a 140MW.

GROSA comercializa la totalidad de su potencia y energfa en ¢l MEM bajo la Resolucién 95/13 (modificada por la Res.
529/14 y 1a Res. 482/15).

GENERACION LA BANDA S.A. (“GLBSA”)
GLBSA ¢s controlada con el 95% del capital y de los votos por ASA.

El principal activo de GLBSA es la central térmica ubicada en la provincia de Santiago del Estero, denominada Central
Térmica La Banda (la “Central”), adquirida por el Grupo Albanesi en 2012.

La Central actuzlmente posee una capacidad instalada de 32 MW. Dicha capacidad estd compuesta por 2 turbinas duales
marca Fiat de 16 MW cada una.

GLBSA comercializa la totalidad de su potenc1a y energia en el MEM bajo la Resolucién 95/13 (modificada por 1a Res.
529/14 y 13 Res. 482/15).

SOLALBAN ENERGIA S.A.

ASA mantiene una participacién significativa del 42% de Solalban Energfa S.A., la cval fue constitnida en marzo 2008 y
estd integrada por Solvay Indupa S.A. y ASA.

El principal active de Solalban Energfa S.A. es la central térmica ubicada en el Polo Petroguimico de Bahfa Blanca, provincia
de Buenos Aires.

Las caracteristicas técnicas del ciclo abierto de la Central son idénticas a las de la ampliacién de GMSA, dos turbogiupos
marca PWPS. Modelo SwiftPac60. Cada una de estas unidades genera 60 MW y estd compuesta por dos turbinas de gas que
transmiten su potencia a un tnico generador.

La Central posee doble cardcter: por un lado es autogenerador para la energia consumida por Solvay Indupa S.A LC. a través
de una linea dedicada sin pasar por la red nacional, mientras que el resto de la energfa generada se comercializa en el mercado
de Energia Plus, inyectdndose en el SADL

La instalacién de las turbinas finalizé en septiembre de 2009 con la puesta en marcha de 120 MW de capacidad de generacién
a ciclo abierto.

,.lo_.""
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: PROPOSITO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS CONDENSADOS
INTERMEDIOS Y BASES DE PRESENTACION

El prepésito de los presentes estados financieros especiales consolidados condensados intermedios es su presentacién ante
la CNYV en virtud al trdmite de solicitud de ingreso al Régimen de Oferta Piblica a fin que la Sociedad pueda obtener
financiamiento en el mercado de capitales a través de la emisién de ON,

Con fecha 30 de diciembre de 2009, la CNV emitié la RG N° 362/09 por medio de la cual incorporé la RT N° 26 de la
FACPCE a las normas de la CNV. La RT N° 26 dispone Ia adopcion de las NIIF emitidas por el IASB, incluyendo NIC 34
“Informacion financiera intermedia”, e Interpretaciones del CINIIF, para ciertas entidades incluidas en el régimen de oferta
piblica.

En julio de 2010, fa CNV emitié la RG N® 576/10, que introdujo ciertas modificaciones a la RG N° 562/09. En diciembre
de 2010, la FACPCE a través de la RT N° 29 introdujo ciertas modificaciones a la RT N°26 en lo que atafie a las entidades
que hacen oferta piiblica de sus valores negociables, que tuvieron como objetivo armonizar sus disposiciones con la RG N°
362/09 de 1a CNV. A su vez, en octubre de 2011, la CNV emitié la RG N* 592/11, que introduce ciertas modificaciones a
la RG N® 576.

La aplicacidn de tales normas resulta obligatoria para la Sociedad a partir del ejercicio iniciado el 1° de enere de 2015, en
relacién a la solicitud de ingreso al Régimen de Oferta Pdblica. En consecuencia, la fecha de transicién a las NIIF para la
Sociedad, conforme a lo establecido en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIIF”, es el 1° de enero de 2014,

Los presentes estados financieros especiales consolidados condensados intermedios correspondientes a los pericdos de
nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2015 y 2014 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de
la NIC 34 “Informacidn financiera intermedia” y la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de tas NIIF”. La presente informacion
financiera consolidados condensada intermedia debe ser lefda conjuntamente con la informacién financiera especial de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2014, la que ha sido preparada de acnerdo con kas NIIF y se encuentran expuestos en el
Anexo I, y con los estados financieros al 3t de diciembre de 2014 preparados de acuerdo con las NCPA.

La presentacion en el estado de situacion financiera distingue entre activos y pasivos corrientes y no corrientes. Los activos
¥y pasivos cotrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al cierre del periodo
sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de las actividades operativas usando el
método indirecto. El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Los resultados econémicos
y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal.

Los presentes estados financieros especiales consolidados condensados intermedios estdn expresados en pesos, Los mismos
han sido preparados bajo la convencién del coste hist6rico, modificade por la medicién de los activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados.

La preparacitn de estos estados financieros especiales consolidados condensados intermedios de acuerdo a las NIIF requiere
que se realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los activos y
pasivos contingentes revelados a Ia fecha de emision de los presentes estados financieros especiales consolidados
condensados intermedio, como asf también los ingresos y egresos registrados en el periodo. Las dreas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas en las que los supuestos y estimaciones son significativos para les estados
financieros especiales consolidados condensados intermedio se describen en la Nota 5.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: PROPOSITO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES ‘CONSOLIDADOS CONDENSADOS
INTERMEDIOS Y BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Los estados financieros especiales consolidados condensados intermedios correspondientes a los periodos de nueve y tres
meses finalizados el 30 de septiembre de 2015 y 2014 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen
todos los ajustes necesarios para presentar razonablemente los resultados de cada periodo.

Los resultados de los perfodos de nueve y tres meses finalizados en dichas fechas no necesariamente reflejan la proporcién
de los resultados de 1a Sociedad/Grupo por los ejercicios completos.

Los presentes estados financieros especiales consclidados condensados intermedios correspondientes a los perfodes de
nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2015 y 2014 han sido aprobados para su emisién por el Directorio de Ia
Sociedad con fecha 9 de neviembre de 2015.

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES Y ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA
ELECTRICA

A) POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros especiales consolidados condensades intermedios son
consistentes con las utilizadas en la informacidn financiera correspondientes al iltimo ejercicio financiero, el cual finalizé
el 31 de diciembre de 2014 y se encuentran expuestas en el Anexao I,

Ad)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y adoptadas anticipadamente por la Sociedad

NIIF 9 “Instrumentos financieros”: la modificacién fue emitida en el mes de julio de 2014, La misma incluye en.un sélo
lugar todas las fases del proyecto de la IASB para reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros: reconocimiento y
medicién”. Dichas fases son la clasificacién y medicion de los instrumentos, desvalorizacidn y contabilizacién de cobertura.
Esta versién adiciona un nuevo modelo de desvalorizacion basado en pérdidas esperadas y algunas modificaciones menores
a la clasificacién y medicidn de los activos financieros. La nueva norma reemplaza todas las anteriores versiones de la NIIF
9 y es efectiva para periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2018. La Sociedad ha adoptado la primera fase de la
NIIF 9 a la fecha de estos estados financieros condensados intermedios.

A.2) - Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y no adoptadas anticipadamente por la
Sociedad :

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes™: fue emitida en el mes de mayo de 2014
y aplicable para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero 2017, La misma especifica céme y cudndo se reconoceran kos
ingresos, asf como la informacidn adicional que la Sociedad debe presentar en los estados financieros. La norma proporciona
un modelo vinico de cinco pasos basado en principios que se aplicard a tedos los contratos con los clientes. La Sociedad se
encuentra analizando el impacto, no obstante, estima que la aplicacidn de la misma no impactard en forma significativa en
los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES Y ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA
ELECTRICA (Cont.)

A) POLITICAS CONTABLES (Cont.)

A.2)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y no adoptadas anticipadamente por la
Sociedad (Cont.) :

En septiembre 2014, el IASB publicé modificaciones a las NIIF que resultan aplicables para los ejercicios iniciados a partir
del 1° de enero de 2016, permitiendo su aplicacién anticipada. La Sociedad se encuentra analizando el impacto de la
aplicacion de las modificaciones, no obstante, estima que la aplicacién de las mismas no impactar4 en los resultados de las
operaciones o en la situacién financiera de la Sociedad.

En diciembre de 2014, ¢l TASB modificé la NIC 1 “Presentacion de estados financieros” incorporando gufas para la
presentacién de los Estados Financieros y resulta aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2016,
permitiendo su adopcién anticipada. La Sociedad se encuentra analizando el impacto en las revelaciones por Ia aplicaci6n
de dicha modificacién.

B) ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA

Los aspectas regulatorios de la generacién de energfa eléctrica para estos estados financieros especiales consolidados
condensados intermedios son consistentes con los utilizados en la informacién financiera correspondientes al dltimo
ejercicio financiero, el cual finalizé el 31 de diciembre de 2014 y se encuentra expuesta en el Anexo I, a excepcién de las
modificaciones incluidas a continuacion.

Ventas al Mercado Spot (Resolucion SE 95/13).

El 22 de marzo de 2013 la Secretaria de Energia publicé la Resolucion SE 95/13 que busca adecuar el esquema de
remuneracién del parque de generacion no afectado a regimenes especiales como el de Energfa Plus y Contratos de
Abastecimiento MEM entre otros. :
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES Y ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA
ELECTRICA (Cont.)

B) ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)

Con fecha 20 de mayo de 2014 se publicé la Resolucién SE 529/14 que modifica y amplia la Resolucién SE 95, antes
mencionada. El cambio principal es el aumento de la remuneracién a los generadores instrumentado a través de un
incremento en los precios, asi como la creacién de un nuevo concepto llamado “Remuneracién de Mantenimientos No
Recurrentes”.

Con fecha 10 de julio de 2015 se public6 la Resolucién SE 482/15 que modifica y amplia la Resolucién SE 529, antes
mencionada. El cambio principal es el aumento de la remuneracion a los generadores instrumentado a través de un
incremento en los precios, asi como la creacién de un nuevo concepto llamado “Recurso para las inversiones de
FONINVEMEM 2015 —2018” e “Incentivos a la produccién de Energfa y la Eficiencia Operativa”.

Esta nueva Resolucidn permitird incrementar los resultados operativos de la empresa, generando un flujo de fondes adicional
gue mejorard su posicién de capital de trabajo. Dicha resolucion se aplica retroactivamente desde febrero 2015.
El esquema de remuneracidn actualizado con la Res. 482 consiste bdsicamente en los siguientes conceptos:

1. Costo Fijo: este concepto actualiza los valores reconocidos de Potencia Puesta a Disposicién.

Bl precio con el que se remunera la Potencia Disponibles va en funcién de la tecnologfa detallada a
continuacion:

Costo Fijo s/ Costo Fijo s/
Sociedades Clasificacion Res. 482 (Nueva) Res. 529
$/MWhrp $/MWhrp
GLB/GRISA | Unidades TG con Potencia (P) < 50 MW {Chica) 89,60 70
GROSA Unidades TV con Potencia (P) > 100 MW (Grande) 76,00 594
GMSA Unidades CC con Potencia (P) < 150 MW (Chica) 59,50 46,5

Estos precios podrdn incrementarse en funcién a un porcentaje que establece la Res. 482. La forma de
determinacion de dicho porcentaje se establece en funcidn de Ja disponibilidad mensual, la disponibilidad
histérica, segiin la época del afio y la tecnologfa de generacién. La resolucién establece que estacionalmente
dicho porcentaje puede alcanzar hasta el 110% del costo fijo determinado por la misma.

2. Costo variable: este valor se paga en funcién de la energfa generada y del combustible utilizado y es igual
para todas las tecnologias que tienen sus controladas. Los precios reconocidos por la nueva Res. 482 son
33,10 $/MWh para generacion con Gas Natural (“GN™}, 57,90 $/MWh con Gasoil (“GO”) y Fueloil (“FO™).
Mientras que la resolucién anterior reconocia 26,80 $/MWh para generacién con GN y 46,90 $/MWh con
GO. :
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES Y ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA
ELECTRICA (Cont.)

B) ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)

3. Remuneracitn adicional: la misma se determina en funcién de la generacion total y tiene dos componentes:
uno que se cobra directamente por las generadoras, y otro que se destina a un fideicomiso para nuevas

inversiones.
Remun, Adic. ¥/MWh | Remun. Adic. $/MWh
Sociedades Clasificacion S/ R. 482 (Nueva) S/R. 529
. Gen. Directa Fondo Gen. Directa | Fondo
GLB/GRISA Unidades TG c¢on Potencia (P) < 50 MW (Chica) 13,70 5,90 10,9 4.7
GROSA Unidades TV con Potencia (P) > 100 MW (Grande) 11,70 7.80 9.4 6,2
GMSA Unidades CC con Potencia (P) <.150 MW (Chica) 13,70 5,90 10,9 4.7
4. Remuneracién de mantenimientos no recwrrentes: el mismo se determina mensualmente y en funcién de la
energfa generada. El acumulado de este fondo podrd ser utilizado para realizar mantenimientos no
recurrentes,
Sociedades Clasificacién R. 482 (Nueva) R. 529
; $MWh $/MWh
GLB/GRISA Unidades TG con Potencia (P) < 50 MW (Chica) 28,20 24
GROSA Unidades TV con Potencia (P) > 100 MW (Grande) 28,20 24
GMSA Unidades CC con Potencia (P} < 150 MW (Chica) 24,70 21
5. Nuevo cargo denominado “Recurso para inversiones del FONINVEMEM 2015-2018": valerizado en 15,80

$/MWh, el mismo se determina mensualmenie y en funcién de la energia generada. El acumulado de este
fondo serd utilizado para nuevas inversiones en generacidn de energfa eléctrica. Como agente generador del
MEM y formando parte de dicho acuerdo para el incremento de disponibilidad de generacidn térmica, este
reconocimiento le permitird a Ja Sociedad generar una participacion en las nuevas inversiones que se realicen
para diversificar el pargue generador de energia eléctrica nacional,

Socledades Clasificacidn R. ";;1(5‘;]‘1‘*"“)

GLB/GRISA Unidades TG con Potencia (P} < 50 MW (Chica) 15,80
GROSA Unidades TV con Potencia (P) » 100 MW (Grande) 15,80
GMSA Unidades CC con Potencia (P) < 150 MW (Chica) 15,80

El saldo no reconocido por este concepio es de $ 12,563.656,
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES Y ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA
ELECTRICA (Cont.)

. B) ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA (Cont.)

6. Nuevo esquema de “Incentivos a la produccién de energia y la eficiencia operativa aplicable a generacién
térmica”;

- Adicional por producci6n: se pedrd recibir una remuneracién adicional en funci6n del volumen de energfa
preducida a lo largo del afio, variando para el tipo de combustible. Dicho incremento se aplicar4 a 1os costos
variables en un 15% para combustible liquide y 10% para gas/carbdn, cuando se alcance un valor
acumulado del 25% y 50% respectivamente de la generacién anual. En junio de 2015, GROSA cumpli6 la
condicién de incentivo por produccién generando a Fuel Oil, reconociéndose ingresos por dicha
remuneracién adicional, por un total de $1.885,810, al 30 de septiembre de 2015.

- Adicional por eficiencia: se podrd recibir una remuneracion adicional en funci6én del cumplimiento de
ohjetivos de consumo de combustibles. Trimestralmente se comparard el consumo real con el de referencia

T para cada méquina y tipo de combustible. La diferencia porcentual se valorizard al costo variable de

operacién y mantenimiento asociado al combustible correspondiente y se reconocers como un adicional.

! La resolucidn de Ia SE N°529/14, establece que a partir de febrero de 2014, ta gestién comercial y despacho de combustibles
quedara centralizado en el Organismo Encargado de Despacho (CAMMESA). A medida que las relaciones contractuales
entre los Agenies del MEM y sus proveedores de combustibles e insumos asociados se vayan extinguiendo, dejaran de
) reconocerse tales costos asociados a Ia operacidn. Quedando excluido de esta normativa la Resolucién de SE 1281/2006
' (Energfa Plus).
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4: CONCILIACIONES ENTRE NIIF Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES EN

ARGENTINA AL 30.09.14

De acuerdo con lo requerido en las RT N® 26 y N° 29 de las FACPCE, se incluyen las conciliaciones entre patrimenio
consolidado, resultade integral consolidado y flujo de efectivo consolidado determinados con las NCPA vigentes al 30 de

septiembre de 2014 e iguales conceptos determinados de acuerdo a las NIIF,

Las partidas y cifras contenidas en esta nota estéin sujetas a cambios y podrén considerarse definitivas cuando se preparen
los estados financieros anuales correspondientes al ejercicio en que se aplican por primera vez las NIIF (31 de diciembre de

2015).

a) Conciliacién del patrimonio al 30 de septiembre de 2014

Patrimonio Neto atribuible a los propietarios bajo NCPA
Llave de negocio negativa
Valuacién de préstamos a costo amortizado
Valuacitn de inventarios
Gastos preoperativos
Revalnacidn de propiedades, planta y equipos
Valuacién de anticipos de propiedades, planta y equipo
Planes de beneficios definidos
Impuesto diferido
Consolidacién de inversion en subsidiaria Albanesi de Venezuela §.A.,
Participacion no controladora sobre los ajustes anteriores
Inversiones en asociadas
Patrimonio atribuible a los propietarios bajo NIIF
Participacion no controladora

Total del patrimonio bajo NIIF

b) Conciliacién del resultado consolidado por el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2014

Nota 30.09.14
(14.887.410)
@) 2.751.107
(ii) (10.881.247)
Gil) (2.026.093)
(iv) (1.972.094)
) 938.744.327
(vi) (5.767.996)
(vii) (2.389.450)
(viii) (320.879.847)
(ix) 5.176.659
(%) (29.741.587)
(xi) 56.084.673
614.211.042
46.501.119
660.712.161

Resultado del periodo atribuible a los propietarios bajo NCPA
Llave de negocio negativa
Valuacidn de préstamos a coste amortizado
Gastos preoperativos
Revaluacidn de propiedades, planta y equipos
Valuacidn de anticipos de propiedades, planta y equipe
Planes de beneficios definidos
Impuesto diferido
Consolidacidn de inversion en subsidiaria Albanesi de Venezuela §.A.
Participacién no controladora sobre los ajustes anteriores
Resultado por participacion en asociadas
Resultado del periodo atribuible a los propietarios bajo NIIF
Participacién no controladora
Total del resultado del periodo bajo NIIF

Nota 30.09.14
(17.159.542)
(i (459.000)
(ii) 518.839
iv) 751.505
) (21.672.617)
{vi) (5.767.996)
(vii) (717.649)
(viii) 9.410.751
(ix) (2.374.070)
x) 873.953
(xi) (2.185.117)
(38.780.943)
~(2.208.445)
(40.989.388)

7
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

- NOTA 4: CONCILIACIONES ENTRE NIIF Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES EN

ARGENTINA AL 30.09.14 (Cont.)

¢)  Conciliacién de los resnltados integrales consolidados por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre

de 2014
Nota 30.09.14
Otros resultados integrales del perfodo atribuible a los propietarios
bajo NCPA -
Revaluacién de propiedades, planta y equipo (v) 328.537.267
Impuesto diferido (viii) {114.988.046)
Diferencia de conversién {ix) 1,215.470
Efecto de la hiperinflacién {(ix) 2.365.979
Participaci6n no controladora sobre los ajustes anteriores (x) (10.677.605)
Otros resultados integrales atribuible a los propietarios bajo NIIF 206.453.065
Participacion no controladora 10.677.603
Total otros resultados integrales bajo NIIF 217.130.670

(i} Llave de negocio negativa

Bajo NCPA, cuando la suma pagada en una combinacion de negocios ¢ adquisicién de interés no controlante es menor que el
valor contable de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, el Grupo reconoce dicha diferencia como Ilave de negocio
negativa en el estado de situacién financiera (como una deduccitn del activo no corriente) y Ja amortiza durante el perfodo
cotrespondiente, sin exceder los 20 afios. Sin embargo, bajo NCPA, cuando existe llave de negocio negativa, los activos
intangibles adquiridos que de otro medo serian reconocidos, son reducidos para absorber la llave de negocio negativa, incluso si
se les asigna un valor nulo.

Tal como se indica en Nota 2, la Sociedad ha aplicado la exencién de la NIIF 1 para combinaciones de negocios. Es decir, tal la
Sociedad ha aplicado la excepcién de la NIIF 1 para adquisiciones de intereses no controlantes. En consecuencia, las
combinaciones de negocios y adquisiciones de intereses no controlantes completadas con anterioridad al 1° de enero de 2014 no
fueron reexpresadas, y el valor contable de la llave de negocio negativa bajo NIIF al 1° de enero de 2014 es igual al valor contable
bajo NCPA a dicha fecha. De acuerde con las NIIF, la Ilave de negocio negativa es reconocida en resultados inmediatamente,

Adicionalmente, las adquisiciones de asociadas son reconocidas inicialmente al costo de la inversi6n, Cualquier diferencia entre
el costo de la inversion y la participacitn del inversor en los valores razonables netos de los activos y pasivos identificables de la
asociada es llave de negocio. La Jlave de negocio negativa se reconoce en el estado de resultados en el perfodo en el que se
adquiere la asociada.

En consecuencia, los saldos de llave de negocio negativa reconocidos en el estado de situacién financiera bajo NCPA fueron
dados de baja de acuerdo con NIIF,

(i) Valuacién de présiamos costh amortizado

Bajo NCPA, los pasivos en moneda originados en transacciones financieras se miden de acuerdo con la suma de dinero
recibida, neta de los costos demandados por la transaccion.

Al respecto, las NIIF establecen que este tipo de transacciones deben ser valnadas de acuerdo al método del costo amortizado.
El costo amertizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo o pasivo menos
los reembolsos del principal, mds o menos la amortizacién acumulada—caleulada con el método de la tasa de interds
efectiva—de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualguier
disminucién por deterioro del valor o incobrabilidad (reconocida directamente o mediante €] uso de una cuenta correctora),
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4: CONCILIACIONES ENTRE NIIF Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES EN
ARGENTINA AL 30.09.14 (Cont.)

¢)  Conciliacién de los resultados integrales consolidados por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
de 2014 (Cont.)

~ {ii) Valuacién de préstamos a costo amortizado (Cont.)

El método de la tasa de interés efectiva es un método de c4lenlo del costo amortizado de un activo o un pasivo financiero y
de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo large del perfodo relevante. La tasa efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo a cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero.

(iii) Valvacién de inventarios

Bajo NCPA, los materiales y repuestos se consideraban parte de inventarios. Bajo NIIF se han reclasificado aguellos
materiales que se estiman serdn consumidos en el largo plazo al rubro Propiedades, planta y equipo.

Dado que, bajo NIIF, el rubro Propiedades, planta y equipo se valda al costo de adquisicién (menos la depreciacidn
acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por deterioro del valor), se han ajustado las diferencias de cambio
reconocidas bajo la norma contable anterior, ya que los materiales y repuestos se median a su costo de reposicién.

{iv) Gastos preoperativos

Bajo NCPA, los gastos preoperativos, de organizacion y otros costos de puesta en marcha son capitalizados y amortizados
en forma lineal, generalmente por un periodo de cinco afios.

Las NIIF prescriben que los gastos preoperativos no pueden ser atribuidos al costo de propiedades, planta y equipo ni a fa
creacién de activos intangibles, y deben ser reconocidos inmediatamente como gastos.

(v) Revaluacién de Propiedades, Planta y Equipos

Bajo NCPA, los bienes de uso se valiian a costo neto de depreciacién acumulada, y/o pérdidas por deterioro acumuladas, si
las hubiere,

Bajo NIIF parte de propiedades, planta y equipos utiliza el modelo de revaluacién, segiin el cual ciertos elementos del
negocio de generacitn eléctrica son medidos por su valor razonable a la fecha de revaluacion menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, si las hubiera.

(vi) Valuacién de anticipos de propiedades, planta y equipo

Bajo NCPA, los anticipos de propiedades, planta y equipo se consideraban parte de propiedades, planta y equipo. Bajo NIIF
los mismos se han reclasificado de propiedad, planta y eguipo & otros créditos.

Bajo NCPA, los anticipos para la compra de propiedades, planta y equipos en moneda extranjera se valuaron al tipo de
cambio vigente al cierre del ejercicio.

Bajo NIIF, los anticipos a proveedores que hayan sido realizados en moneda extranjera deberdn ser registrados bajo el
modelo de Costo, y no permite su revalnacién o ef reconocimiento de los efectos del tipo de cambio.

Véase nuestro in ¢ dc fecha e
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4: CONCILIACIONES ENTRE NIIF Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES EN
ARGENTINA AL 30.09.14 (Cont.)

¢}  Conciliacion de los resultados integrales consolidados por el pexfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
de 2014 (Cont.)

(vii) Planes de beneficios definidos

Los planes de beneficios definidos previamente incluidos como parte del rubro deudas sociales, hian sido expuestos como
" un rubre separado bajo NIIF.

Bajo NIIF los planes de beneficios definidos se deben reconacer por el total de Ja obligacion, mientras que bajo ldas NCPA
ciertos conceptos como los costos por servicios prestados en el pasado se reconocen en resultados, asi gnandose linealmente
al perfodo que reste hasta que el derecho a recibir los beneficios se perfeccione irrevocablemente.

(viii} Impuesto diferido
Corresponde al efecto sobre el impuesto diferido de fos ajustes para hacer Ia conversién a las NIIF,
(ix) Consolidacién de inversidn en subsidiaria Albanesi de Venezuela S.A.

Bajo NCPA, la Sociedad mantenfa previsionada su inversién en la subsidiaria Albanesi de Venezuela S.A., registrando en cero
el valor neto de la inversién, debido a que no ha cumplido las expectativas sobre las cuales se habfa iniciado el proyecto para la
operacion en campos de petréleo y gas, dado los cambios en las regulaciones relacionadas con los permisos de explotaciones
petroleras.

Coniorme a Io establecido en Ia RT 26, incorporada por Ja CNV, en los estados financieros individuales de Ias sociedades que
deban presentar estados financieros consolidados, las inversiones en entidades subsidiarias, entidades controladas en forma
conjunta y asociadas, s¢ contabilizardn utilizando el “método de la participacién” (método del valor patrimonial proporcional)
descripto en la NIC 28 “Inversiones en Asociadas”. Este criterio difiere del establecido en el parrafo 10 de la NIC 27 revisada
“Estados financieros separades” (aprobada por la FACPCE en su circular N°8), segiin el cual la contabilizacién debe efectuarse
en tales casos, af costo o a su valor razonable. Esta situacion constituye la tinica excepcidn a la aplicacidn integral de NIIF en los
estados financieros individuales prevista por las NCPA. :

(x) Participacién no controladora

Las diferencias en la participacién no controladora incluyen el efecto de registrar, en caso de ser aplicable, los respectivos
efectos de otras diferencias entre NCPA y NIIF.

(xi) Resultado por participacién en asociadas

Bajo NCPA, Ia inversién en Ja asociada Solalban Energfa S.A., entidad en las que la Sociedad ejerce influencia significativa,
es registrada bajo el método del valor patrimonial proporcicnal. Bajo el método de valor patrimonial proporcional, la
inversién es reconocida a costo original y periédicamente incrementada (disminuida) por la participacién proporcional del
inversor en las ganancias (pérdidas) de la asociada y disminuida por todos los dividendos recibidos de la asociada. La
Sociedad aplica su porcentaje de participacion a los estados financieros de sus inversiones registradas bajo el método del
valor patrimonial proporcional, preparados de acuerdo con NCPA.

Bajo NIIF, la Sociedad también contabiliza las inversiones en asociada bajo el método del vator patrimonial proporcional.
No obstanie, la Sociedad ha evaluado el impacto de los ajustes a NIIF en los estados financieros de dichas entidades
preparados bajo NCPA, previo a la aplicacion del método del valor patrimonial proporcional.

El ajuste a NIIF mds significativo al patrimonio neto y al resultado integral de la subsidiaria es 1a valuacién de la “Propiedad,
Planta y Equipo bajo el modelo de revaluacién™,

-
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4: CONCILIACIONES ENTRE NIIF Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES EN
ARGENTINA AL 30.09.14 (Cont.)

d) Conciliacién del flujo de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2014

Actividades operativas 30.09.14

Efectivo generado por actividades operativas bajo NCPA 243.892,748
Pérdida por resultados financieros y equivalentes de efectivo 9.009.786
Reclasificacion de insumos (inventarios) a propiedades, planta y equipo 2.532.408

Reclasificacién de anticipos a proveedores en propiedades, planta y equipe
a otros créditos

Efectivo generado por actividades operativas bajo NIIF

(67.134.904)

188.300.038

Actividades de inversion 30.,09.14
Efectivo (utilizado en) actividades de inversién bajo NCPA (110.445.979)
Reclasificaci6n de insumos (inventarios) a propiedades, planta y equipos (2.532.408)
Reclasificacion de Anticipos a proveedores en propiedades, planta y equipo

a otros créditos : 67.134.504
Efectivo (utilizado en) actividades de inversién bajo NIIF (45.843.483)
Actividades de financiacién 30.09.14
Efectivo (utilizado en) actividades de financiacién bajo NCPA (27.670.680)
Descubiertos bancarios como equivalente de efectivo 4.172.458
Efectivo (utilizado en) actividades de financiacién bajo NIIF T {(23491.222)
Aumenio nelo en efectivo v equivalentes de efectivo 30.09.14
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo hajo NCPA 105.776.089
Pérdida por resultados financieros y equivalentes de efectivo 9.009.786
Descubtertos bancarios como equivalente de efectivo 4.179.458
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo NIIF 118.965.333

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaci6n de estados financieros especiales condensados intermedios requiere que 1a Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimacjones y juicios son evaluados continuamente y estdn basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparaci6n de los presentes estados financieros especiales condensados intermedios.

En la preparacién de estos estados financieros especiales consolidados condensados intermedios, los juicios criticos
efectuados por la Gerencia al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacién utilizadas para las
estimaciones respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros consolidados por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2014 (ver en punto 8 del Anexo I), con la excepcién de cambios en las estimaciones que
son requeridos al determinar la provisién del impuesto a las ganancias (ver en punto 26 del Anexo I),
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de

cambio, riesgo por tasa de interés y riesgo de precio}, riesgo de crédito y ricsgo de liquidez.

No ha habido cambios desde ¢l dltimo cierre amual en las politicas de gestion de riesgos. Se expone informacién

correspondiente al 31 de diciembre de 2014 en ¢l punto 7 del Anexo 1.

NOTA 7: INGRESOS POR VENTAS

30.09.15 30.09.14
Venta de energia eléctrica 1.132.170.601 835.253.061
Servicios prestados 1.985.170 2.109.925
Ingresos por servicios de transporte aéreo 6.935.137 4,132,989
1.141.090.908 841.495.975
NOTA §: COSTO DE VENTAS
30,09.15 30.09.14
Coste de compra de energia eléctrica (264.376.931) {239.675.374)
Cosle consumo gas y gas oil de planta (352.024.292) (187.080.249)
Suveldos, jornales y cargas sociales (61.061.410) (42.996.569)
Plan de beneficios definidos (1.385.038) (717.649)
Otros beneficios al personal {1.282.346) (997.715)
Alquileres (2.167.955) (2.595.970)
Depreciacidn propiedades, planta y equipo (81.018.765) (77.363.784)
Depreciacion bienes mantenidos para la venta - (1.221.562)
Seguros (14.970.07%9) (12.389.650)
Mantenimiento (72.105.225) {52.797.619)
Luz, gas, teléfono y correo (795.657) (512.958)
Tasas e impuestos (10.321.297) (4.336.082)
Movilidad, vidticos vy traslados (3.776.702) (2.861.144)
Combustibles y lubricantes {824.505) (3.411.054)
Vigilancia y limpieza (3.035.323) (2.309.395)
Gastos varios (2.578.194) (2.211.246)
(871.723.719) (633.478.020)
NOTA 9: GASTOS DE COMERCIALIZACION
30.09.15 30.09.14
Sueldos, jornales y cargas soctales (782,104) (586.008)
Tasas e impuestos (7.774.424) (8.212.093)
Deudores incobrables - (306.677)
(8.556.528) (9.104.778)
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 10: GASTOS DE ADMINISTRACION

30.09.15 30.09.14
Sueldos, jornales y cargas saciales (7.579.838) (5.730.721)
Oiros beneticios al personal (541.768) (513.574)
Alquileres {77.659) (88.688)
Honorarios profesionales (11.591.787) (7.613.462)
Depreciacion propiedad, planta y equipo (4.176) (1.332)
. Seguros : (146,793) {56.107)
Mantenimiento (22.447) (51.113)
Luz, gas, teléfono y correo (406.252) (252.861)
Tasas e impuestos (2.885.749) (3.293.612)
Movilidad, vidticos y traslados (1.430.565) {1.188.780)
Combustibles y lubricantes (640.752) {307.944)
Gastos varios (2.066.132) (1.304.866)
(27.393.918) (20.403.060)

NOTA 11: INVERSIONES EN ASOCIADAS
Resultado por participacidn en asociadas

30.09.15 30.09.14
Solalban Energia S.A. {336.051) 3.362.190
(336.051) 3.362.190

La asociada del Grupo es Solalban Energia S.A,

Durante el afio 20608, ASA se asocié con un 42% de participacion, con Solvay Indupa S.A.LC. para constituir Solalban
Energia S.A., con el objeto de construir una central térmica con una capacidad de generacién de 165 MW ubicada en el polo
petroquimico de la ciedad de Bahfa Blanca, provincia de Buenos Aires {ver descripcién de la asociada en nota 1 a los estados
financieros especiales consolidado condensados intermedios).

La evolucién en la inversitn en asociadas del Grupo para ¢l periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015
y 2014;

30.09.15 30.09.14
Imicio del perfodo 183.358.371  146.367.601
Dividendos en efectivo (5.880.0000 (4.641.066}
Resultado por participacion en las ganancias "~ (336.051) 3.362.190

177.142.320  145.088.725

Cierre del periodo

PRICEWATERHOUSE & £ 20¢ S.R L.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estades Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 11: RESULTADO POR PARTICIPACION EN ASOCIADAS (Cont.)

A continuacién se detallan las inversiones y los valores de las participaciones mantenidas por la Sociedad en la asociada
para el perfodo de hueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 y para los ejercicios finalizados al 31 diciembre de
2014 y al [ de enero de 2014, asi como también Ja participacién de Ia Sociedad en los resultados integrales de esta compaiiia
por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 y 2014:

) " Participacién de la
' . ' ] L L _ . Sociedad sohre los
Denominacin c.iel ente Ac.tivl.da:li % de participacitn accionaria Valor patrimonial proporcional resultados integrales
enusor principa {Pérdida)/ Ganancia
30.09.15 | 311214 | 01.01.14 300015 | 311214 | 010114 300015 T 30,0034
: $
Sociedades Asociadas
Solalban Energia S.A. 522:5:; 429 2% 42% 177.142.320 | 183.358.371 | 146.367.601 (336.051y | 3.362.190
177.142,320 | 183.358.371 | 146.367.601 (336.051) |  3,362.190

Informacién requerida por el Anexa C, en cumplimienio del Ant. 1, Cap. 111, Titulo IV del Texte Ordenado de la CNV.

A continvacion se resume la informacidén financiera de Ia asociada Solalban Energfa S.A.

Estado de situacién financiera resumido:

. 30.09.15 31.12,14 01.01.14
Total del activo no corriente 307.330.110 539.361.694 413.188.148
Total del activo corriente 179.751.372 159.747.086 143.094.223
Total del activo 687.081.482 699.108,780 556.282.371
Total del patrimonio neto 421.767.431 436.567.550 348.494.289
Total del pasivo no corriente 130.992.562 136.091.322 86.098.512
Total del pasivo corriente 134.321.489 126.449908 121.689.570
Total del pasivo 265.314.051 262.541,230 207.788.082
Total del pasive y patrimonio 687.081.482 699.108.780 356.282.371
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 11: RESULTADO POR PARTICIPACION EN ASOCIADAS (Cont.)

Estado de resultados y estado de resultados integrales resumidos:

30.09.15- 31.12.14
Ingresos por ventas 400.744.230 515.830.817
Resultado del perfodo /ejercicio (795.619) 11.174.373
Otros resultados integrales - 100.944.544
Total de resultados del periodo/ejercicio (795.619) 112,118.917
Estado de flyjo de efectivo:
30.09.15 31.12.14
Fondos generados por actividades operativas 22.066.361 54.026.273
Fondos utilizados por actividades de inversién (2.456.223) (13.762,771)
Fondos utilizados por actividades de financiacién (18.119.728) (50.468.878)
Disminucién de efective del periodo/ejercicio 1.490.410 (10.205.376)

La informacién precedente refleja los saldos presentados en los estados financieros de la asociadas {y no la participaci6n del
Grupo en esos montos) adecuados por las diferencias de politicas contables de valuar las propiedades, plantas y equipo bajo

el modelo de revaluacitn.

NOTA 12: OTROS INGRESOS Y EGRESOS OPERATIVOS

Otros ingresos operativos 30.09.15 30.09.14
Venta de propiedades, planta y equipo - 23.955.837
Cambio en el valor razonable de inversiones en otras sociedades 129.579 -
Resultado per venta de participacion en subsidiaria (Nota 30) 17.085.139 -
Ingresos varios 286.989 187.669
Total otros ingresos operativos 17.501.707 24.143.506
Otros egresos operativos
Otros gastos (Nota 32) (41.242.510) {92.330)
Total otros egresos operativos (41.242.510) (92.330)
NOTA 13: RESULTADOS FINANCIEROS
30.09.15 30.09.14
Ingresos financieros
Intereses comerciales 4.609.747 6.021,581
Total ingresos financieros 4.609.747 6.021.581
Gastos financieros
Intereses por préstainos {120.968.498) (117.168,384)
Intereses fiscales (1.114.925) -
Gastos y comisiones bancarias (5.082.206) (3.836.866)
Total gastos financieros (127.165.629) (121.005,250)
Otrog resuléados financieros
Diferencia de cambio, neta (14.598.021) (91.701.404)
Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros (4.723.067) (11.615.473}
Pérdida por posicién monetaria, neta (99.069) (2.365.979)
Otros resultados financieros (24.593.387) (39.398.596)
Total otros resnltados financieros {44.013.544) (145.081.452)
Total resultados financieros, netos (166.569.426) (260.065,121)
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Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: OTROS CREDITOS

No corrientes

Impuesto al valor agregado

Tmpuesto a la ganancia minima presunta

Saldo a favor impuesto a los ingresos brutos
Previsién para créditos fiscales

Sub-total créditos fiscales

Accionistas minoritarios

Sociedades relacionadas

Aportes pendientes de integrar de los accionistas
Crédito GASNOR

Anticipe por la compra de propiedades, planta y equipo
Créditos por acuerdo con C.T. Sorrento

Otres créditos con C.T. Sorrento

Diversos

Corrientes

Impuesto al valor agregado

Saldo a faver impuesto a las ganancias -
Saldo a faver de impuesto a la ganancia minima presunta
Otros crédilos fiscales

Subtotal créditos fiscales

Créditos por acuerdo con C.T. Sorrento
Anticipos a proveedores

Otros crédites con C.T. Sorrento
Segures a devengar

Préstamos a Direclores

Sociedades relacionadas

Accionistas minoritarios

Aportes pendientes de integrar

Diversos

NOTA 17: CREDITOS POR VENTAS

No Corrientes

Resolucién SE N° 712/04 FONINVEMEM
Remuneracidn adicional fideicomisc
Acuerdo Generadores 2008-2011

Previsién deudores incobrables CAMMESA

Corrientes

Deudores por ventas

Remuneracidn adicional fideicomise
Remuneracidn manicnimiento no recurrente
Ventas no facturadas

Sociedades relacionadas

Previsién para deudores incobrables

T
X
Véasg nuestro informe de‘fecha

9 de noviembue de 20005

Albanesi S.A.

Nota 30.09.15 31.12.14 01.01.14
39.883.149 28.149.166 16.310.432
2.644.012 7.892.771 10.775.075
- 1.264.526 739.644 -
24 - (1.133.755) (1.133.755)
42.527.161 36.172.708 26.691.396
25 - 27.355.823 4.023.631
25 33.297.620 ' - 395.000
25 - - 450.000
- 1.034.087 1.568.892
- 77.086.372 32.842.077
. . ; 142,615
; - 1.555.357
1.056.236 225.878 -
76.881.017 141.874.868 67.668.968
38.527.677 20.715.242 31.186.737
13.971.492 10.032.603 324.087
6.763.625 4,139.375 47.267
11.483.845 10.066.636 7.014.484
70.746.639 ~ 44.953.906 38.572.575
930.833 931.556 1.711.380
28.114.762 926.901 206.395
10.249.456 11.944.720 _
2.485.626 10.059.482 8.939.101
- 31.104 1.358.571
25 13.561.163 7.985 35.304
25 29.508.491 12.751.045 4.916.783
25 3.975.000 - 127.004
7.306.951 2.406.370 828.663
166.878.921 84.013.069 56.695.776
1.364.164 1.363.940 1.419.854
- - 2.354.816
2.522.363 2.522.363 -
24 : - (326.000)
3.886.527 3.886.303 3,448,670
127.354.131 200.252.256 189.748.340
17.506.011 9.872.952 -
57.145.587 27.427.954 -
66.050.576 107.058.971 66.734.753
25 4.117.156 44.114.815 34,892,671
24 (839.252) (1.058.886) (550.992)
[ 271.334.209 290.824.772

387.668.062

TERHOUSE & CO. S.R.L.

PRICE fVA
ra

{Socio)

g

Dr, harcelo P, Lerner
por Comisién Fiscalizadora

CRACECABATIF 17

39

Armando R. Losén

Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

30.09.15 31.12.14 01.01.14
Caja en moeneda local 258,275 355.483 288.028
Valores a depositar | 19,722,999 4.619.494 556.168
Bancos 15.332.061 27.196.535 26.861,304
Fondos comunes de inversin 15.529.93% - 1.744.041 6.542.875
Efective y equivalentes de efectivo (excluyendo '
descubiertos bancarios) 50,843,274 - 33.915.553 34.248.375

A electos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo y los descubiertos bancarios incluyen:

30.09.15 31.12.14 01.01.14
Efectivo y equivalentes de efectivo 50.843.274 33.915.553 34.248.375
Descubiertos bancarios (Nota 23) (44.158.331) (22.757.974) (7.293.61%)
Efectivo y equivalentes de efectivo (incluyendo
descubiertos bancarios) 6.684.943 -11.157.579 26.954.756

NOTA 19: EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL

El capital social al 30 de septicmbre de 2015 se compone de la siguiente forma:

Aprobado por Fecha de Inscripcién
Importe ) en el Registro Pablico
Capital p$ Fecha Organo de Comercio
Total al 31.12.11 30.100.000
Capitalizacién de deuda . 10,000,000 31/12/12  Asamblea General Extraordinaria 16/09/13
Total al 31.12.12 ' 40.100.000
Capitalizacién de deuda 20000000  3012/13  Asamblea General Extraordinaria 25/09/14
Total al 31.12.13 6{.100.000
Reduccidn de capital {55.644.840)  16/07/14 Asamblea General Ordinaria 25/09/14
Total al 30.09.14 4.455.160
Total al 31.12.14 4.455.160
Total al 30.0%.15 - 4.455.160

El 16 de julio de 2014 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas resolvid reducir el capital en la suma $ 55.644.840.

De acuerdo con la ley gcneral de sociedades y ¢l cstatuto social, debe transferirse a la reserva legal el 5% de las ganancias del jercicio
hasta que la Reserva alcance el 20% del capital. /

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L, ﬁ
(Socia)

Dr. Matedlo P. Lerner CPCECEBATIF I7 Armando R. Lestn
por Comistédn Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 20: RESULTADO POR ACCION

Bdsica

El resultado por acci6én bésica sc caleula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la
' Socicdad entre el nidmetro promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

Operaciones continuas

30.09.15 30.09.14

Ganancia (Pérdida) del periodo atribuible a los propietarios 29.509 849 {36.288.836)
Promedie penderado de acciones erdinarias en circulacidn 4.453.160 44.405.302
Ganancia (Pérdida) por accién bisica y diluida - 6,64 0,82)
Operaciones discontinuas
. 30.09.15 30.09.14
Pérdida del periodoe atribuible a los propietarios (6.108.358) (2.492,107)
Promedio ponderade de acciones ordinarias en circulacién 4,455,160 44,405,302
Pérdida por accién bésica y diluida (1,37) (0,06}

No existen diferencias entre el cdlculo del resultado por accién basico y el resultado por accidn diluido.

NOTA 2i: DEUDAS COMERCIALES

: Nota 30.09.15 31,12,14 01.01.14

! No Corrientes

Proveedores 1 115.581.688 2.992.613 -

115.581.688 2.992 613 .

Coirientes )

Proveedores ' 125.968.995 236.293.938 185.929.766
Provisién por facturas a recibir 7.293.472 35.589.102 32.985.317
Sociedades relacionadas 25 59,121,905 121.281.904 39.725.938

192,384,372 393.164.944 258.641.021

El importe en libros de las deudas comerciales corrientes se aproxima a su valor razenable debide a su vencimiento en el corto plazo.

NOTA 22: OTRAS DEUDAS

Nota 306.09.15 31.12.14 01.01.14
No Corrientes :
Dividendos a pagar 25 - 145,000 145.000
Con sociedades relacionadas 25 342.821.245 364.934.244 353.983.724
Anticipos de clientes 2.733.453 2.308.238 2.026.626
345.554.698 367.387.482 356,155,350

Veéase nuespd informe de fegha
2 de ndviembre de 20135 /.

’ PRICE WATERHOUSE & CC. $.R.L.
’ "-...._,___../q Qcioj

Br‘lﬁa oP. I_mncl CPLCECABA T IF 7 Armando R. Losén
01 Comisigh Fiscalizadora Presidente
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NOTA 22: OTRAS DEUDAS (Cont.)

Corriente
Anticipos de clientes
Con sociedades relacionadas
General Electric Company
Diversas .

Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

Nota 30.09.15 31.12.14 01.01.14
3444919 3.126.459 2.040.187
25 100.983.096 116.188.764 40.5%0.200
32 31.487.975 - -
- 24.166 17.678
135.915.9%0 119.339.389 42.648.065

El importe en libros de las otras deudas corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento en ¢l corto plazo,

Las otras deudas a largo plazo sen medidos a su valor presente uiilizando una tasa de mercado. El importe asi obtenido no difiere

significativamente de su valor razonable.

NOTA 23: PRESTAMOS

01.01.14

No corrientes Nota 30.09.15 31.12.14

CAMMESA 23-%?3& 209.040.626 210.727.956 172.157.630

Deuda por arrendamiento financiero 23.F 20.113.063 25,278,396 24.864.811

Ministeric de 1a Produccién - Peia. de La Pampa - 140.625 234.375

Préstamo Sindicado 23.A.1y23.C3 120.973.420 54.524.311 115.074.104

Obligaciones Negociables 23-A2%;é32-|3-2; 254.027.828 184.474.204 44,841,930

Capital préstamo UBS 23.8.1 83.677.012 171.622.788 193.502 487

Otras deudas bancarias 83.172.762 26.913.492 8.660.496
771004711 673.631.772 559.335.833

Corrienies

Descubierles bancarios 44,158.331 22757974 7.293.619

Deuda por arrendamiento financiero 23.F 12.290.495 10.415.448 6.953.457

Acreedores por compra de helicoptero - - 5.307.301

Ministerio de la Produccién - Peia. de La Pampa - 93,730 93.750

Otras deudas bancarias 45.463.910 19.579.838 6.842.974

Préstamos UBS 23.B.1 122.820.633 84.255.385 78.095.519

Préstamos sindicados 23.A1 Yy 23.C3 49.615.271 30.307.961 32,912,272

Obligaciones Negociables 23-1;52332-]3-2 112.859.586 06.602.963 62.858.698

CAMMESA 23.?1.%{5!3& 7.041.779 20.180.856 67.564.289
394.250.005 284.194.175 267.921.879

Véase nyeitro informele fec af-.
e, 9 ¢¢ noviembre de 4015
..... . :’;,/m:"’; T PRICE V(ATERHOUSE &V SRL.
M - P (Socio)

Dr. Marcélp P. Letner CPCECABATIF 17

por Comisié Fiscalizadora

42

Armando R. Losén
Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 23: PRESTAMOS (Cont.)

Los vencimientos-de los préstamos de la Scciedad v su exposicién a las tasas de interés son los siguientes:

01.01.14

La evalucién al 30 de septiembre de 2015 incluye los movimientos de préstamos de Bodega del Desierto S.A. por ¢l perfodo de

30.09.15 31.12.14
Tasa fija
Menos de 1 afio 174.629.019 134.372.519 107.337.051
Entre 1 y 2 afios 83.686.190 134.488.320 196.655.654
Entre 2 y 3 afios - - 50.521
258.315.209 268.860.839 304.043.226
Tasa variable .
Menos de 1 afio 219.620.986 149.821.656 160.584.828
Entre 1 y 2 afios 643.883.095 502.736.270 250.906.643
Entre 2 y 3 afios 38.298.434 26.769.781 98.750.998
Mis de 3 afios 5.136.992 9.637.401 12.972.017
' 906.939.507 658.965.108 523.214.486
1.165.254,716 957.825.947 827.257.712
Los préstamos de la Sociedad estdn denominados cn las siguicntes monedas:
30.09.15 31.12.14 01.01.14
Pesos argentinos 030.491.224 671.324.675 522.976.940
Délares americanos 234.763.492 286.501.272 304.280.772
1,165.254.716 957.825.947 827.257.712
La evolucién de'los préstamos de la Sociedad durante el cjercicio fue la signiente:
30.09.158 30.09.14
Préstamos al inicio 957,825,947 827.257.712
Préstamos recibidos 395.208.724 337.899.310
Préstamos pagados (246.706.857) .(261.337.410)
Intercses devengados 142.580.880 1445.482.000
Interescs pagados {124.462.095) (96.834.042)
Diferencia de cambio 25.513.822 87.022.392
Descubierios bancarios 21.819.528 {4.179.458)
Baja por venta de participacidn en subsidiaria (910.109) -
Gastos activados/valores actuales (5.705.124) {5.228.291)
Préstamos al cierre 1.165.254.716 990.082.213

seis meses desde el 1 de enero de 2014 hasta el 30 de junio de 2015 donde ASA posefa control de la misma.

r'rJr'I
Veéase fuestro infore de eéha
de noviembre gle 2015

[ f&’ffj:?ﬂ =

PR ICI{WATERHOU?Z CO.SR.L
e (Socio)

CPCECABA T'1F° 17
por Comli on Fiscalizadora

( " Dr. Wlﬁjﬁlﬂ P. Lemer

43

Armando R, Losén
Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 23: PRESTAMOS (Cont.)

A) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A,

A.1} Préstamo Sindicado

Con fecha 28 de julic del 2010 GMSA obtuvo un préstamo sindicado a través de una oferta de préstamo enviada a Standard Bank
Argentina S.A., Banco Itad Argentina S.A., Banco de Servicios y Transacciones S.A., Banco del Chubut S.A., Banco de la Nacidn
Argentina S.A., Banco Hipotecario S.A., y Banco de la Ciudad de Buenos Aires S.A. con el objetivo de financiar la ampliacién de
la planta por 60 MW adicionales de poiencia mediante la instalacién de una nueva turbina de gas asf como precancelar parcialmente
la deuda existentc con el Banco Credit Suisse. :

Con fecha 21 de septiembre de 2011 GMSA celebrd una enmienda a la oferta de préstamo, incluyendo al HSBC Bank Argentina
S.A. y al Banco do la Provincia dc Cérdoba S.A. como prestamistas, cuyo objeto fue la precancelacion de la tolalidad de los paswos.
existentes a esa fecha con Credil Suissc.

Con fecha 22 de marzo de 2013 GMSA celebré una segunda enmienda a la oferta de préstamo con el objetive de prever la
precancelacion parcial de dicho préstamo mediante una futura emision de ON asi como tamblen definir nuevos plazos de cancelacién

acordes con la emisién de las ON,

Con fecha 21 de maye de 2013 GMSA emitié ON y realizé la precancelacién parcial del préstamo por un capital de § 57.318.000
con fondos provenientes de dicha emisidn,

Con fecha 8 de mayo de 2014 GMSA cclebrd una tercera entienda a la oferta de préstamo en virtud de la cual, con foecha 9 de mayo
de 2014, se efectud una precancelacion parcial del préstamo por un capital de $ 54.508.500.

Adicionalmente se acordaren nuevos plazos de cancelacidn y se liberaron garantias otorgadas oportunamente bajo el préstamo. (Ver
Nota 31 “Préstamo sindicado™).

Las cldusulas mds relevantes son las siguientes:

Capital; el total de la deuda de capital ascendié a $ 90.000.000, una vez efectuada la precancelaci6n arriba mencionada.

Intereses: tasa Badlar corregida més un margen del 6,25%.

Forma de cancelacion: los intereses son cancelados en forma trimestral a partir de la fecha de la entrada en vigencia de la Gltima
enmienda (9 de mayo de 2014). El capital serd cancelado en 11 {once) cuotas trimestrales a partir del 10 de noviembre del 2014,
venciendo la tdltima de ellas el 9 de mayo de 2017.

Principales requisitos contractuales: la oferta de préstamo prevé ciertas pautas referidas al cumplimiento de covenants relacionados
con indices financieros (ratio de leverage, limite minimo del patrimonio y ratic de EBITDA sobre gastos de intereses) a ser

presentados on forma trimestral.

La enmienda también prevé el otorgamiento de una cesidn de derechos de cobros de contratos de venta de energia, el otorgamiento
de una fianza por parte de ASA y la puesta a disposicién de estados financicros anuales y de revisiones trimestrales.

El saldo remanente de capital por dicho préstamo al 30 de septiembre de 2015 asciende a $ 64.350.000.

A la fecha de [irma de los presentes estados financieros condensados intermedios el saldo de denda es de $ 56.700.000.

/
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont,)

NOTA 23: PRESTAMOS (Cont.)

A) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA 5.A. (Cont.)

A2) Obligacioﬁes Negociables

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero de la empresa, con fecha 17 de octubre de 2012 GMSA obtuvo, mediante Resolucidn
16942 de {a CNV, la autorizacidn para: (i) el ingreso de GMSA al régimen de oferta piblica; y (ii) la creacidn de un programa global
para la emisién de ON simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal total en circulacién de hasta US$ 100.000.000
(délares estadeunidenses cien millones) o su equivalente en otras moncdas, en una o0 més clases o series.

Al 30 de septiembre de 2015 existen en circulacidn ON Clase I emitidas por GMSA por los montos y condiciones sigu_ientes:
ON Clase I1I:

Capital: Valor nominal: § 100.000.000 {Pesos: cien millones)

Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados més un margen del 4,46%.

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de las ON Clase III serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes
fechas: 9 agesto de 2014, 9 de noviembre de 2014, 9 de febrero de 2015, 9 de mayo de 2015, 9 de agosto de 2015, 9 de noviembre de
2013 y 9 de febrere de 2016,

El capital de las ON Clase IIT serd amortizado en 3 cuolas trimestrales, equivalentes las dos primeras al 33% del valor nominal de las
ON vy la Gltima at 34% del mismo, pagaderas el 9 de agosto de 2015, 9 de noviembre do 2015 y 9 de febrero de 2016, respectivamente.

Los fondos obtenidos con la cmisién de las ON Clase III fueron destinados a la precancelacion parcial anticipada de capital del
Préstamo sindicado por un monto que asciende a $ 54.508.500 y a capital de trabajo.

Con fecha 15 de julio de 2015 se realizd la emisién de las ON Clase TV, por lo cual se suscribié una porcidn en efectivo y el remanente
mediante ¢l canje del 87%. de las ON Clase iII mejorande el capital de trabajo y el perfil de endeudamiento de GMSA (plazo y tasa).
El importe cancelado fue $87.824.000.

Con fecha 7 de agoslo de 2015 se realizé otro pago de capital por $4.018.080. El saldo remanente de capital por dicha clase al 30 de
septicmbre de 2015 asciende a $ 8.157.920.

ON Clase IV;
Capital: Valor nominal: $ 130.000.000 (Pesos: ciento treinta millones)

Intereses: (i) desde la fecha de emisién y liquidacién y hasta transcurrides nueve (9) meses contados desde lg fecha de emisién y
liquidacidn, inclusive, devengard intereses a la tasa de interds fija de 28 %; (ii) desde el inicic del décimo (10) mes, contados desde la
fecha de-emisidn y liquidacién, hasta la fecha en que el capital sca totalmente amortizado (no inclusive), devengard intereses a una
tasa variable anual que serd igual a la suma de: (a) la Tasa BADLAR bancos privados més (b) 6,50%.

Plazo vy forma de eancelacién: los intereses de las ON Clase IV serdn pagados trimestralmenie, cn forma vencida, en Jas siguientes
fechas: 15 de octubre de 2015, 15 de enero de 2016, 15 de abril de 2016, 15 de julio de 2016, 17 de octubre de 2016, 16 de enero de
2017, 17 de abril de 2017 y 17 de julio de 2017.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 23: PRESTAMOS (Cont.)
A) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. (Cont.)
A.2) Obligaciones Negociables (Cont.)

El capital de las ON Clase IV serd amortizado en 3 cuotas trimestrales, equivalentes las dos primeras al 33% del valor nominal de las
ON y la dltima al 34% del mismo, pagaderas el 16 de enero de 2017, 17 de abril de 2017, 17 de julio de 2017, respectivamenle,

L.os fondos obtenides con a emisidén de las ON Clase IV fueron destinados a la precancelacién parcial anticipada del capital de las
ON Clase Il por un monto que asciende a $ 87.824.000. El monto remanente fue destinado a inversiones y capital de trabajo. Esto
permitié mejorar €l perfil financiero de GMSA.

A la fecha de firma de los presentes estados financicros condensados intermedios el saldo de deuda es de $ 130.000.000.

A.3) Préstamo de Banco Hipotecario S,A.,

Con fecha 16 de diciembre de 2013 GMSA tomé un préstamo del Banco Hipotecario S.A. por un total de $ 10.000.000, el cual se

amortiza en 24 cuotas mensuales. El saldo remancnie de capital por dicho préstamo al 30 de septiembre de 2015 asciende a $
1.250.000. .

A.4) Préstamo de Banco de Cérdoba

Con fecha 9 de enero de 2014, GMSA tomé un préstame del Banco de la Provincia de Cérdoba S.A. por un total de

$ 7.000.000, e! cual se amortiza en 24 cuotas mensuales. El saldo remancnte de capital por dicho préstamo al 30 de septiembre de
2015 asciende a $ 1.166.675.

Con fecha 8 de junio de 2015, GMSA tom6 un nuevo préstamo del Banco de 1a Provineia de Cordoba S, A, por un tatal de $ 5.000.000,
el cual se amortiza en 24 cuotas mensuales El saldo remanente de capital por dlcho préstamo al 30 de septicmbre de 2015 ascwnde a
$4.375.010.

A5} Préstamo de Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Con fecha 1 de agoste de 2014, GMSA tomd un préstame del Banco de Servicios y Transacciones S.A. por un total de $ 5.000.000,
el cual se amortiza en 12 cuotas mensuales. Con fecha & de agosto de 2015 se cancel6 cn su totalidad el préstamo.

A.6) Préstamo de Banco Chubut S.A.

Con fecha 19 de junio de 2015, GMSA tomé un préstamo del Banco Chubut S.A. por un total de § 15.000.000, pagadero a los 180
dias contados a partir de la fecha do desembolso. El salde remanente de capital por dicho préstama al 30 de septiemhre de 2015
asciende a $ 15.000.000,
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.) '

NOTA 23: PRESTAMOS (Cont.)

B} CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION INDEPENDENCIA S.A. (Cont.)

B.1) Préstamo UBS AG.

Con fecha 4 de mayo de 2011 GISA firmé una Oferta de Préstaroe con UBS AG, S$tamford Branch por un monto de U$S 60.000.000.
Dicho monto [ue desembolsado el 13 de mayo de 2011, y era amertizable en 17 pagos trimesirales consceulivos a partir del 15 de
mayo de 2012 devengando una tasa de inlerés fija del 13% anual, :

Con fecha 6 de marzo de 2015, GISA acordd una enmienda al préstamo UBS AG, Stamford Branch por medio de la cual se
reprogramaron las fechas de vencimiento del tramo financiero bajo diche préstamo. Esto implica una mejora considerable del perfil

financiero de la compafifa, reduciendo la concentracidn de vencimientos de deuda.

A continuacidn detallamos el esquema de amortizacidn vigente tras el acuerdo de la enmienda mencionada en el parrafo precedente,
comparado con el esquema original bajo el préstamo acordado el 4 de mayo de 2011:

Acordado

Vencimiento enmienda Est!u.glna
06/03/2015 original
27/02/2015 U$S 3.600.000 U$S 3.600.000

27105/2015 U$S 2.089.102 U$S 3.600.000
27/08/2015 U$S 2.088.102 U$S 3.600,000
27/11/2015 U$S 2.089.102 US$S 3.600.000
29/02/2016 U%$S 2,089,102 U$S 3.600.000
09/05/2016 U$S 6.963.672 U$S 12.000.000
28/08/2016 U$S 2.014.531 .
28/1172016 U$S 2,014,531 -
28/02/2017 U$S 2.014.531 -
28/05/2017 U$S 5.036.328 -
Total U$S 30.000.000  US$S 30.000.000

El saldo adeudado por dicho préstamo al 30 de septiembre de 2015 asciende a $ 206.497.645 incluyendo intereses por $ 2.570.659
neto de los costos de transaccién pendientes de amortizar por $ 4.342.708. .

El objetivo de esta financiacién fue la instalacién de 120 MW nuevos de capacidad de generacion.

Asimismo, el contraio de préstamo prevé ciertas pautas contractuales referidas al cumplimiento de covenants relacionados con indices
financieros (ratic leverage, limite minimo del patrimonio neto, ratio EBITDA sobre gastos de intereses y ratio de cobertura de servicios
de deuda) y limites de endeudamiento y de EBITDA en forma trimestral.

También prevé el otorgamiento de prendas de acciones, fianzas y la puesta a disposicion de balances anuales auditados e informes de
gerencia trimestrales. Ver Nota 31.B.1 relacionada con las garantfas oforgadas bajo el préstamo.

A la fecha de emisidén de los presentes estados financieros condensados intermedios el monte de capital adeudado asciende a U$S
22.221.796. GISA tiene a su vez una cuenta de rescrva en un banco del exterior por U$S 1.422.136 equivalente a los proximos dos
pagos de intereses. '
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios {Cont.)

NOTA 23: PRESTAMOS (Cont.)

B) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION INDEPENDENCIA S.A, (Cont.)

B.2} Obligaciones negociables

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero de la empresa, el 9 de diciembre de 2013 GISA obtuvo, mediante Resolucién 17.226
de la CNV, la auterizacién para: (i) el ingreso de GISA al régimen de oferta piiblica; y (ii) la creacidn de un programa global para la
cmisidén de ON simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal total en circulacién de hasta US§ 50.000.000 (délarcs
estadounidenses cincuenta millones) o su equivalente en otras monedas, en uha 0 mds clases o scrics.

ON Clase 1I:

Capital: valor nominal: $ 35.000.000 (Pesos treinta ¥ cinco millones)

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados més un margen del 4,1%

Plazo y forma de cancelacidn: los intercses de las ON Clase II serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes
fechas: (i) 19 de diciembre de 2014; (i) 19 de marze de 2015; (iii) 19 de junio de 2015; (iv) 19 de septiembre de 2015; (v) 19 de
diciembre de 2015; ¥ (vi) 19 de marzo de 2016.

El Capital de las ON Clase II serd amortizado en su totalidad a la fecha de vencimiento: 19 de marzo de 2016.

El saldo remanente por dicha Clase al 30 de septiembre de 2015 asciende $34.968.567, incluyendo intereses por
$ 217.927, neto de los costos de transaccidn pendientes de amortizar por $ 283.304.

ON Clase III:

Capital: valor nominal: § 68.500.000 {pesos sesenta y ocho millones quinientos mil)

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados mds un margen del 6,5%

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de las ON Clase 11! serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, cn las siguientes
fechas: (i) & de mayo de 20135; (ii) 6 de agosto de 2015; (iii) 6 de noviembre de 2015; (iv) 6 de febrero de 2016; (v) 6 de mayo de
2016; (vi) 6 de agosto de 2016; (vii) 6 noviembre de 2016; y (viii) 6 de febrero de 2017.

El Capital de las ON Clase IIT serd amortizade en 3 cuotas trimestrales, 1as dos primeras equivalentes al 30% del valor nominal de las
ON Clase 11 y la dltima equivalente al 40% del valor nominal de las mismas, en las siguientes fechas: (i) 6 de agosto de 2016, (ii) 6

de noviembre de 2016; y (lii) & de febrero de 2017, Fecha de vencimiento de lag ON Clase III: 6 de febrero de 2017.

El saldo remanente por dicha Clasc al 30 dc septiembre de 2015 asciende $70.053.333, incluyendo intereses por
$2.750.979, neto de los costos de transaccién pendicntes de amortizar por $ 1.329.880, '

El destino de los fondos fue para cancelar denda [inanciera y para el capital de trabajo,
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 23: PRESTAMOS (Cont.)
B) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION INDEPENDENCIA S.A. (Cont.)
B.3) GISA - PRESTAMO ICBC

Con fecha 2 de julio de 2015 se celehrd contrato de préstamo entre GISA, Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.
y RGA siendo este dltimo el [iador. El objetivo del préstamo es aplicar los fondos recibidos a capital de trabajo. El préstamo fue por
un importe de $ 70.000.000, El capital serd amortizado en 48 cuotas mensuales y la primera cuota deberd ser abonada ol dfa 8 de
agosto de 2015 devengando una Tasa Badlar Corregida mds un margen de 5.50% nominal anual.

El saldo remanentc por dicho préstamo al 30 de septiembre de 2015 asciende a $ 70.814.879

C) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION FRIAS S.A,

C.1) Préstamo Banco Ciudad:

Con fecha 8 de julio de 2014 GFSA firmé una Oferta de Préstamo con ¢l Banco de la Ciudad de Buenos Aires S.A., por un monto de
$ 30.000.000. Dicho monto fue desembolsado el 1 de agosto de 2014. El mismo contempla un perfodo de gracia de 12 meses y es
amortizable en 25 pagos mensuales consecutivos a partir de agosto de 2015, Dicho préstamo devenga intercses a tasa BADLAR

bancos privados mds 100 puntos bdsicos.

El saldo adeudado de dicho préstame al 30 de septiembre de 2015 asciendc 2 § 28.555.511 incluyendo intereses por $494.276 neto de
los costos de transaccidn pendientes de amortizar.

El objetivo cs linanciav parte de las obras requeridas para la instalacién de 60 MW nucvos de capacidad de generacion,

-
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 23: PRESTAMOS (Cont.)
C) CONTRATO DE PRESTAMO — GENERACION FRIAS S.A. {Cont.)
C.2) Obligaciones negociables

Con el cbjetivo de financiar ¢l proyecto de inversi6n de la empresa, con fecha 10 de marzo de 2014 GFSA solicité a la CNV la
autorizacidn para ¢l ingreso al régimen de oferta priblica a través del Programa de ON Simples (no convertibles en acciones) por hasta
USS 50.000.000 (ddlares estadounidenses cincuenta millones) o su equivalente en otras monedas. Dicha solicitud ha side aprobada
con fecha 10 de julio de 2014,

Con fecha 29 de septiembre de 2014 GFSA emitié ON Clase I por el monto y con'las condiciones siguientes:
ON Clase It

Capital: valor nominal: $ 120.000.000 (Pesos ciento veinte millones)

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados mds un margen del 5,4 %

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de las ON Clase I serdn pagados trimestralmenie, cn forma vencida, en las siguientes
fechas: (i) 29 de diciembre de 2014; (i1) 29 de marzo de 2015; (iii) 29 de junio de 2015; {iv) 29 de septiembre de 20153; (v) 29 de
diciembre de 2015; (vi) 29 de marzo de 2016; {vii) 29 de junio de 2016; (viii) 29 de septiembre dc 2016; (ix) 29 de diciembre de 2016;
(x) 29 de marze de 2017; (xi} 29 de junio de 2017 y (xii) 29 de septiembre de 2017; o de no ser un dia habil o no existir dicho dia, la
fecha de page de intereses a considerar serd el dia hébil inmediatamente siguiente.

El Capital de las ON Clase I serd amortizado en 7 cuotas trimestrales, las dos primeras equivalentes al 10% del valor nominal de las
ON Clase I, las cuatro siguientes cquivalentes al 15% y la dltima equivalente al 20% del valor nominal de las mismas, en las siguientes
fechas: (i} 29 de marzo de 2016; (ii) 29 de junio de 2016; (iii) 29 de septiembre de 2016; (iv) 29 de diciembre de 2016; (v) 29 de
marze de 2017; (vi) 29 de junio de 2017; {vii) 29 de septiembre de 2017; o de no ser un dia habil o no existir dicho dfa, el primer dia
habil siguiente.

Fecha de vencimiento de las ON Clase I: 29 de septicmbre de 2017.

El saldo remanenie neto de los costos de transaceidn pendiente.s de amortizar de dicha clase al 30 de septiembre de 201 5. asciende a §
117.414.593 incluyende intereses por $ 54.499.

C.3). Préstamo sindicado

El dia 31 de marzo del corriente afic GFSA celebr6, conjuntamente con Bance de Inversion y Comercio Exterior S.A, (BICE),
Industrial and Commercial Bank of China Argentina S.A. (ICBC) y Banco Hipotecario S.A., un contrato de préstamo por un monto
de $ 100 millones. El primer desembolso de dicho préstamo por $ 90 millones se realizé el 1° de abril de 2015 y el segundo por $ 10
millones el 21 de abril del mismo afio.

El préstamo se estructurd en dos tramos: (i) el Tramo A por $ 60 millones, con 48 meses de plazo y devengando un interés equivalente
a BADCOR corregida més 625 puntos bésicos; (ii) el Tramo B por $ 40 millones a 72 meses de plazo y devenga un interés equivalente
a BADLAR mads 650 bps.

Los intereses seran cancelados en forma trimestral, a partir de la fecha del primer desembolso, siendo el primer pago de intereses el
1? de julio de 2015.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 23: PRESTAMOS (Cont.)
C) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION FRIAS S.A. (Cont.)

C.3) Préstamo sindicado (Cont.)

El capital serd cancelado en forma trimestral, con un perfodo de gracia de 15 meses a partir del la fecha del primer desembalso. Para
el Tramo A el capital serd cancelado en 12 cuotas trimestrales a partir del 1° de julio de 2016, venciendo la titima de cllas el 1° de
abril de 2019. Para el Tramo B ¢l capital serd cancelado cn 20 cuotas trimestrales a partir del 1° de julio de 2016, venciendo la dltima
de cllas el 1° de abril de 2021.

Los fondos obtenidos por el préstamo serdn aplicados a la obra de instalacién de la nueva turbina.

El saldo adeudado de dicho préstamo neto de los costos de transaccién pendientes de amortizar al 30 de septiembre de 2015 asciende
a § 105.671.645 incluyendo intereses por § 7.702.367,

D) OTROS PRESTAMOS FINANCIEROS

D.1) Generacidon Riojana S.A. - Préstamo del Nuevo Banco de La Rioja

Con fecha 14 de agosto de 2013 Nuevo Banco de la Rioja S.A. otorgd un préstamo a GRISA, dentro de la Linea de Créditos para la
Inversién Productiva Comunicacién “A” 5380 de Banco Central por $ 6.000.000,

El mencionado préstamo tiene un plazo de 36 cuotas mensuales y consecutivas calculadas mediante letcma francés y devenga una
tasa de interés fija del 15,25%.

Al cierre 30 de septiembre de 2015, la deuda asciende a $ 2.125.192, incluyendo capital e intereses.

D.2) Generacion Ricjana 8.A, - Préstamo de CAMMESA

GRISA mantiene al 30 de septiembre dc 2015 deudas financieras con CAMMESA por $ 25.309.945, que sc encuentran garantizadas
con la cesion del 100% de los crédilos actuales y futuros por venta de energia en el Mercade "Spot" del MEM, a partir de 1a
implementacitn de un contrato de fideicomiso en los términos de la Ley N°.24.441.

La deuda descripia fue contraida a cfectos de la financiacion del programa de reparacion de turbinas de gas, sistemas de control,
adecuacién del sistema de alimentacién de gas natural y otras obras complementarias.

Dicho préstamo prevé un plazo de devolucién de 48 cuotas mensuales y consecutivas, a las que se le aplicard una tasa equivalente al
rendimicnto obtenido por el Organisme Encargado del Despacho (CAMMESA) en las coloeaciones financieras del MEM,

E} FINANCIACION DE CAMMESA ~ GENERACION ROSARIO S.A.

Con fecha 28 de septiembre de 2010 la SE instruyé a CAMMESA, mediante la Nota 6157/10, a convocar a los Agentes Generadores
del MEM con unidades de generacidn térmica TV a proponer las obras que resulten jmprescindibles para incrementar la potencia
generable de sus unidades, las que deberén estar disponibles con anterioridad al invierno 2011.

En noviembre de 2010, la Sociedad formalizé ante CAMMESA su propuesta de obras a realizar pata el incremento de la capacidad

de potencia generable.
Véase nugsfro informe Ye fechg””
T oviembre de 4015
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NOTA 23: PRESTAMOS (Cont.)
E) FINANCIACION DE CAMMESA - GENERACION ROSARIO S.A. (Cont.)

La SE informé sobre la aprobacién del proyecto mediante la Nota 7375 del 6 de noviembre de 2010 e instruyé a CAMMESA a
proceder a otorgar ¢l financiamiento requeride bajo los lineamientes de la Resolucién SE 146/02 v en las Notas 6157/10 y 7375/10.

Con fecha 3 de febrero de 2011, la Sociedad firmd un contrato de mutuo con CAMMESA mediante el cual se formalizé dicha
financiacién por un monto equivalente a $44.856.418 de acuerdo a la Resolucion SE 146/02 v a las Notas 6157/10 y 7375/10.

Las sumas percibidas se devolverdan en 48 cuotas mensuales, iguales v consecutivas, a las que se les adicionardn los intereses
resultantes de la aplicacién de la tasa equivalente al rendimiento medio obtenide por el Organismo BEncargado del Despacho
{CAMMESA) en las colocaciones financieras del MEM, venciendo la primera de las cuotas el mes inmediato posterior al de la
culminacidn de la obra, estimado para el mes junio de 2011. El pago de las cuotas estd a cargo del MEM, de acuerdo a lo cstablecido
al respecto en la Nota SE 6137/10 y en la Nota 7375/10, cuya distribucidn entre los agentes demandantes se hard en funcidn de los
criterios a aplicar que informard oportunamente la SE.

Con fecha 12 de agoste de 2011, la SE aprebd la solicitud de la Sociedad para modificar el presupuesio original de obras por la suma
de $11.797.019.

Los [ondos provenientes del acuerdo fueron destinados a solventar una parte de las obras y/o mantenimientos que permitan incrementar
la potencia disponible de las unidades TV de la Sociedad y son desembolsados bajo la modalidad de pago anticipado y adelantos
parciales on funcién del avance de las obras certificado mediante documentos emitidos por la Sociedad y sujeto a las disponibilidades
de fondos con los que cuente CAMMESA conforme lo instruya la SE.

A partir de la finalizacién de las obras de cada unidad, la Sociedad debe garantizar por un gjercicio de tres afios una disponibilidad
minima del 80% para la unidad TV13.

En garantfa del cumplimiento de las obligaciones asumidas por la Sociedad bajo este contrato, la misma cedio a favor de CAMMESA
cl 100% de sus créditos actuales v futuros, devengados y a devengarse, con motivo en sus operaciones en ¢l MEM, hasta ]d suma del
financiamiento. : :

En el mes de agosto de 2011, la Sociedad concluyé las obras comprometidas, y a partir del mes de seplicmbre, las unidades quedaron
sujetas al control de disponibilidad minima establecida por el contrato de mutue firmado con CAMMESA. En caso de incumplimiento
de dicha disponibilidad por parte de la Sociedad, el acuerdo prevé la aplicacion de una penalidad.

Al 16 de abril de 2'012, la Sociedad recibio de CAMMESA un total de $56.996.893,

Desde septiembre de 2011 hasta agosto de 2015, inclusive, se registraron las cancelacicnes de las cuctas de capital previstas cn cl
contrato de mutuo antes descripto, quedando totalmente cancelado al 30 de septiembre de 2015.

Con fecha 13 de marze de 2012, la Sociedad [irmé un nueve contvato de mutue con CAMMESA mediante el cual se Tormalizd la
financiacién de la segunda etapa de reparacion de la Central Sorrento con el objetivo de lograr la ampliacién de la capacidad de
generacion de energia a 130 MW, per un monto equivalente a $190.480.000, el cual se expone en el rubro deudas financieras no
corriente.

e Vease estro informe deyfecha
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NOTA 23: PRESTAMOS (Cont.)
E) FINANCIACION DE CAMMESA — GENERACION ROSARIO S.A. (Cont.)

Habiendo transcurrido 18 meses desde la entrada en operacidn comercial de la unidad TV13 con 130 MW de potencia disponible y
teniendo en cuenta el frecuente despacho que tuvo durante este perfodo, mayormente con Fuel Oil, entregando un promedio de 65.000
MWh por mes, el dia 19 de junio de 2015, la Sociedad presenté ante CAMMESA una solicitud de financiamiento para realizar -
inversiones adicionales cn la caldera, turbina de vapor, transformadorcs v equipos auxiliares que permitan seguir manteniendo una
disponibilidad y despacho conforme lo requiere el MEM.

Al 30 de septiembre de 2015, la sociedad cuenta con un saldo acumulado por Manlenimientos No Recurrentes de $37.422.724.

Se destaca que en el perfodo de operacidn antes mencionade, se regisird una importante disminucién de consumo especifico que se
traduce en un ahorro del 15% de combustible respecto a la situacion existente al momento en que la Sociedad se hizo carge de la
Central Térmica Sorrento, como resultado de los trabajos de mantenimiento y mejoras realizados en los tiltimos afios.

El dia 20 de julioc de 2015, la Sociedad presents, a pedido de CAMMESA,, informacién adicional referenic al pedido de fondos antes
mencionado, incluyendo un cronegrama de desembolso como asi también una descripeién pormenorizada de los trabajos a realizar,
Para cada ftem (Electricidad, Instrumentos, Tanques, Fuel Qil, Gas Natural, Agua Rio y Demi, Ciclo Térmico, Caldera, Turbina y
Auxiliares) se detalld el motivo técnico que origina el pedido de la inversién correspondiente y una breve descripeion de la propuesta
para lograr el objetivo en cada caso.

A la fecha de emisién de los estados financieros especiales consolidados condensados intermedios, GROSA ha dado cumplimicnto a
los compromisos asumidos.

E} ARRENDAMIENTOS
F.1) Arrendamiento financiero aeronave Learjet 45 XR - Alba Jet S.A.
A continuacion se detalla el arrendamiento financiero maés significativo de ASA y sus contreladas.

Con fecha 1 de octubre de 2007, Alba Jet §.A. ha suscripto un contrato de compra con Learjet Inc. por una aeronave marca Learjet 45
XR mimero de serie 388, acordando el precio de la aeronave en US$ 10.400.000 mds gastos y accesorios.

A efectos de financiar la adquisicidn de la mencionada aeronave, el 14 de noviembre de 2008 Alba Jet S.A. celebrd con SFG un
conirato de arrendamiento financiero. Ef mencionado contrato previa un pago inicial de US$ 3.059.200 y el pago de 41 cuotas
trimestrales con una tasa de interés LIBOR anual mds 3,984% pagaderas a partir de la fecha de entrega de la aeronave, estimdndose
la finalizacién de los pagos en el afio 2019. Asimismo, en relacién con este contrato Alba Jet S.A, se ha comprometido a cumplir,
entre otros, ciertos estindares de mantenimiento de la aesronave y limitaciones al endendamiento,

Al 31 de diciembre de 2008, Alba Jet S.A. habia efectuado anticipos por US$ 900.000 en relacién con ¢l mencionado contrato.

El 14 de enero de 2009 Alba Jet §.A. a través de financiacién obtenida de sus accionistas completé el pago inicial por US$ 3.059.200
de acuerdo al cronograma estipulado. El 21 de enero de 2009 sc produjo la aceptacién de la aeronave y a partir de la mencionada
fecha se encuentra a disposicién de Alba Jet S.A..

El bien ha sido incorporado a los activos de Alba Jet S.A. a su precio contado con contrapartida en deudas cuyo saldo al 30 de
septiembre de 2015 y 2014 asciende a § 28.265.847 v $ 31.785.506, respectivamente.

s
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NOTA 24 - PREVISIONES

Por
Para créditos por Para créditos desvalorizacién de Para
ventas : fiscales bienes de cambic . contingencias

Saldo al 1 de enero de 2014 §76.992 1.133.755 57.466 8.188.587
Aumentos 507.894 - - 2.392.824
Disminuciones (326.000) - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.058.886 1.133.755 57.466 10.581.411
Aumentos - - - 718.037
Disminuciones - - - (153.263)
Desconsolidacion por venta de :

subsidiaria P (219.634) (1.133.755) {57.466) -
Saldo al 31 de septiembre de 2015 §39.252 - - 11.146.185

Informacién requerida por el Anexc E, en cumplimiento del Ast. 1, Cap. II1, Titulo IV del Texto Ordenado de la TNV,

En el rubro previsiones se incluyen las eventuales situaciones contingentes relacionadas con el giro de los negocios y otros ricsgos
diverses que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacién de sus montos y probabilidad de concrecidn sc ha
considerado la opinién de los asesores legales de la Sociedad.

— Véase nnestro informe de fecha
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 25: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

a) Transacciones con Sociedades relacionadas y vinculadas

30.09.15 30.09.14
$
Ganancia/(Pérdida)
Compra de uva )
Alto Valle del Rio Colorado S.A. Sociedad relacionada (2.131.034) (2.398.330)
Compra de gas
Rafael G. Albanesi S.A @ Sociedad relacionada (170.814.717)  (190.442.861)
Compra de energia
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada {579.378) (617.482)
Compra de vinos
Bodega del desierio S.A. Sociedad relacionada {14.460) -
Venta de vinos?®
Rafael G. Albanesi S.A. Sociedad relacionada - 86.180
Central Térmica Roca S.A, Sociedad relacicnada 1.964 -
Venta de energia :
Ralacl G, Albanesi S.A. Sociedad relacionada 11.165.008 1.693.259
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada 9.332.819 110.504
Venta de partes y repuestos
Central Térmica Roca S.A. Sociedad relacionada 87.887.611 -
Yenta de participaciones en subsidiarias - . :
Rafael G. Albanesi S.A. Sociedad relacionada 28.000.000 -
Intereses financieros ganados
Rafael G. Albanesi S.A. Sociedad relacionada - 513.481
Venta de vuelos
Central Térmica Roca S.A. Sociedad relacionada 1.015.200 876.110
Rafael G. Albanesi S.A. Sociedad relacionada 2.900.800 829.550
Alquileres y servicios contratados
Rafael GG Albanesi S A Socicdad relacionada {4.891.037) (2.402.453)
Recupero de gastos
Central Térmica Roca S A, Socicdad relacionada 1.977.937 -
Rafael G. Albanesi S.A. Sociedad relacionada (115.072) (257.556)
Cobro de dividendos
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada 3.880.000 4.641.066

' Corresponde a la compra de gas, Jas cuales en parte son cedidas a CAMMESA, en el marco de procedimiento de despacho de gas
natural para [a generacion de energia eléctrica. .
@ 1as operaciones de Bodega del Desierto S.A sc encuentran cyffuestas com opcmc}rés discontinuas.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 25: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

b) Remuneraciones del personal clave de la gevencia

La alta gerencia incluyce a los directores {ejecutivos y no gjecutivos). Sus remuneraciones al 30 septiembre de 2015 y 2014 ascendieron

a$7.174.360 y $ 5.376.457, respectivamente.

30.09.15 30.09.14
Sueldos 7.174.360 5.376.457
7.174.360 5.376.457

c) Saldos a la fecha de los estados especiales de situacion financiera consolidado condensade intermedio

Rubros Tipo 30.09.15 31.12.14 01.01.14
' $
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
Aportes pendientes de integrar Accionistas minoritarics - - 450.000
Cuenta particulares accionistas Accionistas minoritarios - 27.355.823 4.023.631
Central Térmica Roca S.A. Socicdad relacionada 33.297.620 - -
Alio Valle del Rie Colorade S.A. Sociedad relacionada - - 395.000
33.297.620 27.355.823 4.868.631
ACTIVO CORRIENTE
Créditos por ventas
Central Térmica Roca S.A. Sociedad relacionada - 1.468.768 4,878
Solalban Edergia S.A. Sociedad vinculada 4.117.156 113.634 -
Rafael G. Albanesi S.A. Soctedad relacionada - 42.532.413 34,887.793
4.117.156 44.114.815 34.892.671
Oiros créditos
Aportes pendientes de integrar Accionistas minoritarios 3.975.000 - 127.004
Cuenta particulares accionistas Accionistas minoritarios 29.508.491 12.751.045 4.916.783
Central Térmica Roca S.A. Sociedad relacionada 13.561.163 - -
Rafael G. Albancsi S A, Sociedad relacionada - 7.985 35.304
47.044.654 12.759.030 5.079.091
PASIVO NO CORRIENTE
Otras dendas .
Rafael G, Albanesi S.A Sociedad relacionada 342.821.245 364.934.244 353.083.724
Dividendos a pagar Accionistas minoritarios - 145.000 145.000
342.821.245 365.079.244 354,128.724
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada - - 463.368
Rafael G. Albancsi S.A. Sociedad relacionada 59.121.905 121.281.504 39,262,570
59.121.905 121.281.904 39.725.938
Otras deudas .
Alto Valle del Rio Colorade S.A. Sociedad relacionada - 5.502.822 2.939.381
Ralael G. Albanesi S.A, Scociedad relacionada 100.000.000 110.595.942 30.441.861
Cuenta particulares accionistas Accionistas minoritarios 983.096 - 7.138.958
Centennial 8. A. Sociedad relacionada - - 70.000
100.983.096 116.188.764 40.590.200
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 26: CAPITAL DE TRABAJO

La sociedad ha mejorado durante el presentc perfode el capital de trabajo (entendido como activo corriente menos pasivo
corriente) negativo que mantenia al cierre del ejercicio anterior. Al 30 de septiembre de 2015 el capital de trabajo ncgativo
i ascendié a § 243.584.047 lo que significa una mejora de § 222.088 805 en comparacidn al capiial de trabajo al cierre del
 trimestral anterior ($ 465.672.942 al 30 de junio de 2015), yde $§ 66.867.705 cn comparacisn ol cierre del ¢jercicio 2014 ($
310.451.752). Dicha mejora se debid principalmente a los siguicntes hechos que detallamos a continuacidn;

i $28 millones correspondientes a la compensacion por la venta de Bodega del Desierto S.A. a RGA,

il,  $60,2 millones que obtuvo de los dividendos distribuidos de las subsidiarias y las asociadas, tales como, GMSA ,GROSA ,
GRISA, GLBSA v Solalban Energia S.A.

iil,  Con fecha 3 de julio de 2015 GMSA obtuvo la autorizacién de la CNV para la oferta piiblica de ON Clase IV por un monto
nominal total de V/N $70 millones ampliable a V/N $130 millones, a un plazo de 24 meses. Los fondos obtenidos con dicha
emisién fueron destinados a la precancelacién parcial de las ON Clase III por un monte que asciende a $ 87,8 millones, las
cuales estaban expuestas en el pasivo no corriente por lo tanto, la mejora en el capital de trabajo mencionado serd de § 42
millones.

iv.  El 2 de julio de 2015 GISA obtuvo un préstamo con el Banco ICBC Argentina por un monto de $70 millones, pagadero'eﬁ
48 cuotas, amortizable de capital e interés, de los cuales $67,5 millones corresponden a ser expuestos en el pasivo no
corriente. '

v. ¢l EBITDA consolidado anualizado al 30 de septiembre 2015 ascendi6 a § 415.444.886, aumentando en un 32% el valor que
_ la Sociedad alcanzé al septiembre 2014, lo que demuestra el cumplimicnto de los objetivos y la eficiencia de las operaciones
; realizadas por la Sociedad.

—_—

Asimismo con el objetivo de continuar reduciendo dicho déficit el Directorio de la Sociedad espera ejecutar el siguiente plan
de accidn: '

l.  La Sociedad durante el ejercicio bajo andlisis estima cancelar parcialmente la deuda que mantiene con RGA, segin el
siguiente detalle;

i) $70 millones producto de los flujos de fondos que obtenga la Sociedad por su ingreso al régimen de oferta publica v la
creacion de un programa global para la emisidén de ON,

i) $70 millones aproximadamente corespondiente a los dividendos que estima recibir de las compafifas controladas, tales como
GMSA, GROSA, GROSA y Solalban Encrgia S.A., por el ejercicio 2015,

iii) $9 millones que la Sociedad obtendri de la desalectacidn de la reserva facultativa que realice GMSA.
2. Laobtencidn de un flujo de fondos adicional debido a la aplicacion de la nueva Resolucitn SE 482715 gue modifica y amplfa

la Resolucidn 529, lo que permitird incrementar los resultados operativos ciertas sociedades controladas, mejorando
sustancialmente la posicidn de capital de trabajo.

Wé
2 de noviembre de 2005
PR (CE WATERHOUSE & (tg S.R.L.
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 26: CAPITAL DE TRABAJO (Cont.)
3. La puesta en marcha de la central elécirica GESA., que en base a las proyecciones realizadas por la Sociedad se estima
obtener ingresos anuales por un monto de USD 9,3 millones (EBITDA), lo cual permitird disminuir el déficit de capital de
Lrabajo.
4. % 85 millones aproximadamenie que la Sociedad obtendrd por la realizacidn de la participacién en Alba Jet S.A,

5. Obtencién de nuevos préstamos bancarios a largo plazo.

En conclusidn, consideramos que las medidas adoptadas contribuirdn a mejoral suslancialmente la hquldez y el perfil de
endeudamiento de la compaiifa.

NOTA 27: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion scbre los segmentos de cxplolacitn se presenta de acuerdo con la informacion interna que se suminisira a la méxima
autoridad en la toma de decisioncs. Sc ha identificade como la mdxima autoridad en la toma de decisiones, que es responsable de
asignar los recursos y cvaluar cl rendimiento de los segmentos de explotacién, al Directorio de la Sociedad.

La direccidn ha determinado el segimento operativo basdndose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan para la toma
de decisiones estraiégicas.

Albanesi S.A realiza actividades cn dos segmentos de negocios, organizados principalmente sobre la base de linea de productos:

+ Nuestre segmento Energfa Eléclrica incluye la generacidn y venta de energia eléctrica y el desarrollo de proyectos energéticos,
ejecucién de proyectos, ascsoramicnto, preslacidn de scrvicios, direccidn, administracién y realizacidn de obras de cualquier
naturaleza.

* El negocio de servicio de transporte aéreo.

Cabe aclarar que la informacién utilizada por el Directoric para la toma de decisiones se basa fundamentalmenie en indicadores

operativos del negocm Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y lag NIIF se refleren a conceptos no operativos,
dicha informacidn no se ve afectada sustancialmente por la aplicacidn de las nuevas noermas.

9 de noviembre de 2315
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 27: INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

A continuacion se presenta un anglisis de las lfneas dc negocio del Grupo por el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre

de 2015;

Informacién de resultados consolidados del periode al 30 de septiembre de 2015:

Ingresos operativos
Costos de ventas y presiaciones de servicios
Resultado Bruto

Gastos de comercializacién

Gastos de administracién

Resultado por participacién cn asociadas
Otros ingresos operativos

Ouros egiesos operativos

Resultudo operativo

Resultados financieros

Resultado antes del impuesto a Ias ganancias
Impuesto a la ganancia y minima presunta
Resultado por operaciones continuas
Resultado por operaciones discontinuas
Resultado del periodo

Informacién patrimonial consolidada al 30 de septiembre 2015

Activos
Pasivos
Inversiones en asociadas

Adiciones y transferencias de propicdades, planta y equipo
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo

Dr. Marcdfo P. Lemer
por Comisién Fiscalizadora

Servicio de
Energia Eléctrica Vinos transporte Eliminaciones 30.09.15
: adreo
1.135.599.460 - 10.384.752 {4.893.304} | 1.141.090.908
(860.116.772) - (13.034.635) 1.427.688 | {871.723.719)
275.482.688 - (2.649.883) (3.465.616) 269.367.189
(8.556.528) - - (8.556.528)
(29.993.713) - {865.821) 3465616 (27.393.918)
(336.051} - - - (336.051)
17,501,707 - - - 17.501.707
(41.312.529) - 70.019 - (41.242.510)
212.785.574 - {3.445.685) - 209.339.889
(161.704.871) - (4.864.555) -| (166.569.426)
51,080,703 - (8.310.240) - 42.770,463
(11,397.618) . - (1.048.092) -1 (12.445.710)
39.683.085 - (9.358.332) - 30.324.753
- {6.787.065) . - (6.787.065)
39.683.085 (67787.065) (9.358.332) - 23.537.688
2.993.792.028 - 13.525.357 - 3.007.317.385
2.237.368.292 - 50.306.663 - 2,287.674.955
177,142,320 - - - 177.142.320
297.633.243 1.098.761 158.599 - 298.890.603
78.037.343 2,985,598 - 81.482.435

459.494
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 27: INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.) _

A continuacidn se presenta un andlisis de las lineas de negocio del Grupo por el periodo de nueve meses finalizado ¢l 30 de septiembre
de 2014:

" Informaci6n de resultados consolidados dei perfodo al 30 de septiembre de 2014:

Servicio de
Energia Eléctrica Vinos transporte  Eliminaciones 30.09.14
aéreo '
Ingresos operativos 840.263.522 - 4897.18¢  (3.664.736) 841.495.975
Costos de ventas v prestaciones de servicios (624,670.245) - (11.694.640) 2.886.865 {633.478.020)
Resultado Bruto ©215.593.277 - (6.797.451) (777.871). 208.017.955
Gastos de comercializacion (9.104,778) - - - (2.104.778)
Gastos de administracién {20.173.968) - (1.006.963) T77.871 (20.403.060}
Resultado por participacion en asociadas 3.362.190 - - - 3,362,190
Otros ingresos operativos 232.636 - 23910870 - 24.143.506
Otros egreses operativos {92.330) - - - (92.330)
Resnltado operativo 189.817.027 - 16.106.456 - 205.923.483
Resultados financieros : (242.689.763) {17.375.358) ' (260.065.121)
Resultado antes del impuesto a las ganancias (52.872.736) - {1,268.902) - (54.141.638)
Impuesto a la ganancia y mfnima presunia 16.987.118 - (1.065.860) 15.921.258
Total de operaciones continuas (35.885.618) - (2.334.762) - (38.220.380)
Operaciones discontinuas - - {2.769.008) - - (2.769.008}
Total de resultado del periodo (35.885.618) (2.769.008) (2.334.762) - (40.989.388)

Informacidn patrimonial consolidada al 31 de diciembre 2014

Activos ' C 2764996.113 28234425 101420336 - |2.894.650.874
Pasivos 2.112.795.984 9.540.738 69.908.568 -|2.192.245.290
Inversiones en asociadas : 183.358.371 - - -| 183.358.37]
Adiciones y transferencias de propiedad, planta y 179.046.613 1.171.881 51,981,931 - 232,200.425

- equipo
. Depreciaciones de propiedad planta y equipo 101.337.604 759.082 3853.116 - 105.949.802

NOTA 28: PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Por Acta de Asamblea General Exiracedinaria de fecha 20 de mayo de 2015, se resolvié por unanimidad aprobar el ingreso de la
Sociedad al régimen de oferta publica y la creacidn de un programa global para la emision de ON simples (no convertibles en acciones),
por un valor nominal total en circulacién de hasta US$ 100.000.000 o su equivalente en otras monedas, en una o mds clases o series
(el “Programa”).

Asimisme, con fecha 21 de mayo de 2013, el Directorio de la Sociedad, en base a las facultades oportunamente delegadas por la
Asamblea antes mencicnada, estableci6 los términes y condiciones del Programa y aprobs la selicitud de autorizacidn de oferta piiblica

a la CNV para la creacién del Programa.
Wéase ny m / ’
9 dE noviembre de 2015

‘
"'PRICE}:VATRRHOUSE & CO. ?(L,
: i .
(i;‘“ ) - Sy 0Cio)

Dr. Marcelo'P{Lerner C.P.CTE»Q..{\,BA. T™1F 17 Armando R. Losén
por Comisidn Fidtalizadora Presidente

a0



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 28: PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES (Cont,)

Con fecha 28 de mayo de 2015 la Sociedad realiz6 la presentacion inicial en la CNV a fin de obtener la autorizacién para la oferta
ptiblica del Programa de ON por hasta un monto de hasta US$ 100,000,000 (o su equivalente en oiras monedas).

Con fecha 16 de septiembre de 2013, el Directorio de la Sociedad, en base a las facultades oportunamente delegadas por la Asamblea
antes mencionada, aprobé la emisién de la primera clase de ON bajo el Programa por un valor nominal de hasta $ 150.000,000 o su
equivalente en otras monedas, constituyendo obligaciones simples, no convertibles en acciones, no subordinadas, Las ON tendrdn
una fecha de vencimienio dentro de los 24 meses contados desde la Fecha de Emisién y devengaréin intcreses a una tasa de interés fija
o variable, de acuerdo a lo que determinen las personas autorizadas per el Directorio.

Con fecha 18 de scplicmbre de 2015 la Sociedad realizs la presentacion inicial ante la CNV a fin de solicitar la avtorizacién de oferta
priblica de las ON Clase I por un mento total de hasta $50.000.000 ampliable hasta $70.000.000 a ser emitidas bajo el Programa.

A 1a fecha, ambas solicitudes se encuenira en trdmite de aprobacién por parte del mencionado organismo.
NOTA 29: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emitid la RG N° 629 mediante la cual impone modificaciones a sus normas en maieria de
guarda y conservacidn de libros societarios, libros contables y documentacién comereial. En tal sentido, se informa que la Sociedad
tiene en su poder la guarda de papeles de trabajo e informacién, en su sede social sita en Av, LN, Alem 8553 - Piso 14 - Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

NOTA 30: COMPRA - VENTA DE ACCIONES DE BODEGA DEL DESIERTO S.A.

Con fecha 29 de junio de 2015, RGA acept6 la Oferta de Venta dc Acciones efectuada el dia 26 de junio del corriente por ASA.
Mediante dicha oferta fa Sociedad vendié a RGA por un monto de $ 28.000.000 (pesos veintiocho millones) la cantidad de 29.205.494
acciones de Bodega del Desierte S.A., de valor nominal § 1 cada una y de 1 voto por accién, representativas del 90% del capital
accionario de Bedega del Desierto S.A. El resultade por la venta fuc de $ 17.085,139,

Con fecha 30 de junio de 2015, RGA canceld la deuda por la compra del 96% del capital accionario de Bodega del Desierio S.A. a
ASA. :

A continuacidn se incluye el estado de resultados integrales resumido de las operaciones discontinuas:

nueve meses al

30.09.15 30.09.14
Ingresos por ventas 5.497.731 6.173.397
Costo de ventas (3.899.098) {3.400.906)
Resaltado bruto 1.598.633 2.772.491
(Gastos de comercializacién {2.835.218) (3.189.274)
(Gastos de administracion (704.396) {632.776)
Ohros ingresos ¥ egresos operativos 24.000 21.000
Resultado operativo (1.916.981) © (1.028.559)
Resultados financieros, neto (132.574) {130.830)
Resultado antes de impiuestos (2.049.555) (1.159,389)
Impuesto a las ganancias (4.737.510) (1.609.619)
Pérdidas por eperaciones discontinuas (6.787.065) (2.769.008)

, f
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 30: COMPRA - VENTA DE ACCIONES DE BODEGA DEL DESIERTO S.A (Cont.)

A continuacion se incluye el estado de flujo de efectivo resumido de las operaciones discontinuas:

Estado de flujo de efectivo;

30.09.15 ~ 30.09.14
Fendos generados por (utilizados en) actividades operativas 1.009.440 = (1.376.915)
Fondos (utilizados en) actividades de inversidn (1.098.762) (1.076.997)
Fondos (utilizados en) generados por actividades de financiacién {255.168) 1.938.019
{Disminucidn) de efectivo del periodo ' (344.490) (514.993)
El flujo de efective generado por csta transaccidn se detaila a continuacidn: -
390.09.15

Venta de participaciones en subsidiarias

Créditos por ventas ' 3.146.383

Otros créditos 2.067.705

Bienes de cambio : 15.837.602

Propiedades, planta y equipo 3.121.041

Bienes Intangibles 2,370

Cuentas por pagar (2.257.693)

Deudas financieras {no incluye descubiertos) {490.951)

Remuneraciones y cargas sociales (719.537)

Deudas fiscales (387.315)

Otras Deudas {10.904.962)

Valor neto de los activos desconsolidados que no afectan el efectivo 12.014.649

Efectivo y equivalente (incluidos descubiertos) vendidos (108.026)

Valor neto de activos desconselidados , 11.906.623

Participacidn no controladora _ (991.762)

Resultado por venta de participacién de subsidiarias 17.085.139

Valor de venta de compafifa 28.000.000

Fondos vendidos : (108.026)

Compensacion de saldos con RGA (28.000.000)

Ingreso de fondos por ventas 108.026

NOTA 31: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS
A. GMSA

A.1 Préstamos de CAMMESA

GMSA mantiene al 30 de septiembre de 2015 deudas financieras con CAMMESA por $ 292.459 que se encuentran garantizadas con
la cesion del 15% de los créditos actuales y futuros por venta de energfa en el Mercado "Spot” del MEM. La deuda antes descripta fue
contraida a efectos de financiar mejoras en la caldera del ciclo combinado (MMARTGO1 y MMARTGO2).

Viéase pliestro informe de fecha A
""" OMe noviembee de 201

T R
S =" PRICR/WATERHOUSE & ccpeﬁ.L_
i
T {Socio)
Dr. Marcelo Bf Lemer CPCECABATT I.F 17 Armando R. Losdn
por Comisién Fifcalizadaca Presidente

62



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 31: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS (Cont.)
A. GMSA (Cont.)

A.2 Préstamo Sindicado

A los fines de garantizar el cumplimiento en tiempo y forma de la totalidad de las obligacioncs de pago asumidas y/o a ser asumidas
por GMSA bajo el Préstamo sindicado se otorgé una fianza por ASA sobre las obligaciones de la Sociedad bajo el misme y se acordd
una cesidén en garantia, a favor del agente administrativo bajo el Préstamo sindicado, de los derechos a cobrar y percibir sumas de
dinerc bajo ciertas operaciones (celebradas o a celebrarse) de venta de Energfa Plus; destacdndose que se afectaron a dicha cesién en
garantia 21 contratos de la Sociedad. :

A la fecha de los presentes estados [inancieros condensados intermedios, la Central se encuentra irabajando en la liberacidn de
contratos cedidos en garantia, correspondientes a Vidrierfa Argentina 8. A., Pilkington S.A., Arcor SAIC, Vicentin §.A,, Holcim 8.A.,
Chevron 8.R.L., Axion Encrgy 8.A., Coca Cola Femsa de Buenos Aires 8. A, (Planta Ciudad de Buenos Aires), Coca Cola Femsa de
Buenos Aires S.A, (Planta Monte Grande) y Rayen Cura SAIC, con un valor estimado coniemplando las renovaciones a noviembre
2015 de USD 19,6 millones,

Para dicho periodo el salde de deuda del préstamo sindicado asciende a $56,7 millones, lo que muestra la mejora en la estructura
financiera de GMSA.

A.3 Otros compromisos

A continuacién se detallan ciertas obligaciones. contracluales rclacionadas con el suminisiro de energia eléctrica a grandes clientes

-del MAT al 30 de septiembre de 2015 y los perfodos en los cuales dichas obligaciones deberdn concretarse. Los mencionados
compromisos s¢ originan a partir de contratos de abaslccimicnio (cnergia y potencia) suscriptos entre GMSA y los grandes clientes
del MAT de acucrdo a normas establecidas por la SE bajo Resolucién 1281/06 (Energfa Plus). Son contratos denominados en délares
estadounidenscs con clientes privados.

Total Hasta 1 afio De 1 a3 afios

Compromisos de venta "
' Energia eléctrica y potencia - Plus 692.062.768 460.068.109 231.994.659

(" Los compromisos se encuentran expresados en pesos y han sido valuados considerando los precios estimados de mercado
seguin las condiciones particulares de cada conirato. Reflejan la valorizacidn de los contratos vigentes al 30 de septiembre
de 2015 con clientes privados bajo la Resolucién SE 1281/06.

B. GISA
B.1 Préstamo UBS AG

Con fecha 4 de mayo de 2011, GISA en cardcter de fiduciante, Banco de Servicios y Transacciones 8.A. como fiduciario y UBS AG
Stamford Branch como beneficiario, firmaron un Contrato de Cesién Fiduciaria y Fideicomiso con Fines de Garantia a fin de
garantizar el complimiento en tiempo y forma de la totalidad de las obligaciones de pago asumidas y/o a ser asumidas por GISA frente
a todos y cada uno de los Acreedores beneficiarios, el Agente de Garantia y/o el Fiduciario, vinculadas con el préstamo desembolsado
el 13 de mayo de 2011,

Véase fuestro informe de fecha
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 31; BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS (Cont.)
B. GISA (Cont.)
B.1 Préstamo UBS AG (Cont,)

A continuacién se detallan los derechos cedidos a través del mencionado contrato:

¢ Todos los derechos que le correspondan a GISA en virtud de los Documentos del Proyecto.

¢ Todos los derechos de GISA a cobrar y percibir todas las sumas de dincro, importe o pagos en especie, por cualquier
cancepto, debidos a GISA por Jos Deudores bajo las Operaciones de Venta de Electricidad presentes y futuros en el mercado
de Energfa Plus.

* Todos los derechos de GISA a cobrar y percibir todas las sumas de dinero, imporic o pagos en especie, por cualquier

conceplo, debidos a GISA por cualquier Compafiia Aseguradora, a la fecha o en el futuro.

El dominio fiduciario del Inmueble existente a la fecha y los que sc incorporen en ¢l futuro.

El dominio fiduciario de los bicncs de la Ceniral. :

El derecho a efectuar toda clase de reclamos a interponer todas las acciones ante un evento cualguicra por falta de pago.

Cualquier derecho de cobro relacionado con los derechos cedidos en estos apartados.

* Todos y cadauno de los derechos que le correspondan y/o le pudieran corresponder a ALBAN'E'GI frente a GISA con motivo
de la realizacién de cualquier Aporte Irrevocable de Capital.

*  Todos los Fondos existentes en la Cuenta de GISA, que hayan sido recibidos por GISA en relacién a los derechos cedidos.

Los créditos y bienes fideicomitidos al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 son los siguientes:

30.09.15 31.12.14
Bienes fideicomitidos
Propiedades, planta y equipo 606.740.266 627.167 464
Total 606.740.266 627.167.464

En el caso que GISA no cumpla con sus obligaciones el fiduciario procederd a retener en las cuentas de garantia el importe que resulte
equivalente a los montos necesarios para abonar a los beneficiarios ¢n la siguiente fecha de pago, la cuota por capital y/o intereses
compensatorios correspondientes bajo el contrato celebrado.

B.2 Otros compromisos

A continuacidn se detallan cicrtas obligaciones contractuales de GISA relacionadas con el suministro de energfa eléetrica a grandes
clientes del MAT al 30 de septiembre de 2015 y los periodos en 1os cuales dichas obligaciones deberan coneretarse. Los mencionados
compromisos se originan a partir de contratos de abastecimiento (energfa y potencia) suscriptos entre la Sociedad y los grandes
clientes del MAT de acucrdo a normas establecidas por la SE.

Total Hasta 1 afic De 1 a 3 afios

Compromisos de venta
Energfa eléctrica y potencia - Plus 7.535.526 7.535.526
(13 Los compromisos se encuentran expresados en pesos y han sido valuados consider ando los precios estimados de mercado segiin
las condiciones particulares de cada contrato. Reflejan la valorizacién de los contrates vigentes al 30 de septiembre de 2015 con
clientes privados bajo [a Resolucién SE 1281/06.

-
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 31: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS (Cont.)
C, GRISA

.1 Ottros compromisos - Contrato con Siemens (Compromiso contractuales no reconocidos)

Con fecha 7 de septiembre de 2015, GRISA firmé un contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB, en el cual acordé la
compra de una turbina Siemens SGTR00 de 50 MW por un monto de SEK 161.032.000 (Corenas suecas). Para elle, sc comenzé con
los estudios y trabajos de ingenicria necesatios para la instalacién de 1a misma con el objetivo de llevar a cabo la pucsta en marcha de
dicha turbina en octubre 2016. : :

Del mencionado contrato se rcalizaron anticipos en el orden de SEK 16.103.200 (Coronas suecas) expucsios en otros créditos
corrientes.

A continuacién sc detallan las obligaciones contractuales futuras por afio calendario relacionadas con el contrato con Siemens
Industrial Turbomachinery AB:

Total 2015 2016

Compromisos '

Siemens Industrial Turbomachinery AB SEK 144.928.800 SEK 24.154.800 SEK 120.774.000

2 El compromiso se encucnlra expresado en coronas suecas y considerando el momento de pago segtin las condiciones particulares
del contrato.

D. GFSA

D.1 Otros compromisos - Contrato con PWPS$

Con fecha 4 de Abril de 2014 GESA firm6 un acuerdo con PWPS por la compra de la turbina FT4000™ SwiftPac® 60 incluyendo
todo e necesaria para la instalacidn y pnesta en marcha de la misma. La unidad estd compuesta por dos twbinas de gas que transmiten
su potencia mecdnica a un tdnico generador de 60 MW. El funcionamiento de esta miquina consiste en la conversién de la energfa
quimica del combusiible, que es inyectado cn las cdmaras de combustién (tanto liquido como gaseoso), en energia mecanica que es
transmitida al generador, el cual realiza una iiltima conversion a energia eléctrica.

El acuerdo de compra de la Turbina es por un monto total de U$S 26,97 millones. A la fecha de emisién de los presentes cstados
financieros condensados intermedios, se han abonado la totalidad de los anticipos acordados con ¢l proveedor por U$S 14,87 millones
que se encuentran expuestos dentro de propiedad, planta y equipo como obras en curso.

Adicionalmente, el acuerdo de compra prevé una financiacién por un plazo de 4 afios, entendibie por otros 4 afios de U$S 12 millones
por parte del proveedor a partir de la aceptacion provisoria por parte de GESA. El financiamiento devengard un interés del 7,6718%
anual y se calculara sobre una base mensual de 30 dias/360 dias anuales, con intcreses capitalizados trimesiralmente,

A continuacién se detallan las obligaciones contractuales futuras por aiio calendario relacionadas con el contrato con PWPS;

Total | 2006 { 2007 | 2018 | 2009 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Compromisos () UusD

: PWPS porlacompra dela| 22.088.151| 961.620| 961.620 961.620( 961.620| 961.620( 961.620( 961.620| 15.356.811
‘| turbina FT4000™ '
I SwiftPac®

(1} El compromiso se encuentra expresado en délares y considera
"~ contrato.

el momento de pago seglin las condiciones particulares del
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 32: CONTRATO CON GENERAL ELECTRIC COMPANY - GENERACION RIOJANA S.A,

Con fecha 27 de abril de 2011, GRISA celebrd un coatrato con General Electric Ce. cuyo objetivo era la adquisicion de una turbina
de gas modelo GE PG 6FA.03 junto con los servicios de ingenicrfa de campo. El mismo [ue celebrado con el fin de poder dar
cumplimento a los requisitos técnicos dispuestos oportunamente por CAMMESA, para elevar la potencia disponible de la Central de
40MW a 117MW. Debido a posieriores cambios en los mencionados requisitos, se concluyé que dichas turbinas no sc ajustaban a los
requerimientos técnicos vigentes por [o que fue necesario realizar una adenda al contrato, '

En junio 2015 se firmé dicha adenda, 1a cual modificd el objeto del mismo acordando que General Electric Co. provea a GRISA de
AGP y PIP en reemplazo al bien vinculado en el contrate del 2011. Los mismos fueron puestos a disposicién el 30 de junio de 2015
y ala fecha ya han sido nacionalizados. El precio de los AGP y PIP ascendié a la suma de $ 66.345.753 (USD 7.300.369) de los
cuales General Eléctric Co. reconocid a GRISA § 48.947.038 (USD 5.445.821) por los pagos inicialmente realizados bajo el contrato
original. Adicionalmente, GRISA reconocid a General Electric Co. la suma de $ 48.547.760 (USD 5.341.963) en concepto de gastos
de suspensién. El saldo de la deuda con General Electric Co al 30 de septiembre de 2015 es de $ 31.487.975 (USD 3.341.963).

Dichos bienes han sido vendidos por GRISA a Central Térmica Roca S.A. por la suma de USD 8.030.407 (equivalentes 2 $ 72.578.818
al 30 de junio de 2015) que netos del costo generd una ganancia de $ 6.963.104 al 30 de septiembre de 2015. Central Térmica Roca
S.A. debera cancelar a GRISA dicha compra en dos cuotas, la primera de USD 3,269,560 cuyo vencimiento opera el 30 de noviembre
de 2015 y la segunda de USD 4.760.847 con vencimiento el 31 de enerc de 2017. A Ia fecha de los presentes estados financieros
cspeciales consolidados condesados intermedios se ha cancelado la totalidad de la primer cuots y parte de la segunda, quedande un
saldo de USD 3.552.883 expuesto en el rubro otros créditos no coirientes y provisiones del periodo por costos financieros asociados
a la mencionada venta por $ 13.561.163 expuestos en el rubro otros créditos corrientes.

Los resultados de las transacciones antes mencionadas, que se exponen en la linea de “Otros egresos e ingresos” en el Estado dc
Resuitado Integral Especial, son de cardeter excepeionales, dnicos y no conclernen al negocio principal de GRISA.,

NOTA 33; OFERTA MARCO CON GASNOR S.A.

Con fecha 24 de febrero de 2011, GISA firmé una Oferta Marco con Gasnor 8. A, {la distribuidora) en donde GISA se compremete a
efectuar los trabajos necesarios de adecuacidn del sistema de distribucion de gas natural propiedad de Gasnor 8.A. a fin de que se
pueda entregar gas en las condiciones de presién de suministro requeridas por GISA.

Las partes acordaron que la Sociedad faclurard a la distribuidora la swma que asciende a $ 4.654.236 (nds el impuesto al valor
agregado) que resulta de ia totalidad de 1z obra. El saldo de dichas facturas se compensard con los consumos de franspoite de gas que
se registren posteriormente a la gjecucion y habilitacion de las obras.

NOTA 34: CONTRATO DE MANTENIMIENTO A LARGO PLAZO - GENERACYON MEDITERRANEA Y
" GENERACION INDEPENDENCIA S.A.

GMSA y GISA firmaron con la empresa PWPS un acuerde global de servicios (Long Term Service Agrecment}. El 14 de noviembre
de 2012, se aceptd la carta oferta come adenda al acuerdo para incorporar la turbina instalada en GMSA cn la ampliacidn realizada en
2010.

Segiin lo establecido cn ¢l contrato, PWPS se compromete a dar asistencia técnica permanente en el sitio, un sistema de monitoreo
remoto para hacer un seguimiento del funcionamiento de las wurbinas, asistencia las 24 hs con el departamento de ingenieria de USA,
repuestos originales ¢n ticmpo y forma y reparaciones para mantenimientos planificados y correctivos. A su vez, GMSA y GISA
suscribieron un acuerdo de arrendamiente de equipos, a través del cual PWPS debe poner a disposicién de GMSA y GISA en condicién
EXW en un plazo de 72 hs, equipos de reemplazo (Gas Generator/Power Turbine) en caso de salidas de servicio no programadas. De
esta manera, PWPS le garantiza a las centrales de GMSA y GISA una disponibilidad no mener al noventa y cinco por ciento (95%)
por afio contractual. Ademds, las centrales de GMSA y GISA cuentan con un taller propio de reparaciones con herramental y stock de
repuestos que permiten realizar ciertas reparaciones en sitio sin tener que enviar los cquipos al taller en USA. A su vey, ¢s importante
recalcar que todos los traslados de los equipos propios de la turbina de gas se pucden efectuar por avién, reduciendo asf los tiempos
de transporte.

- : s
Se garantiza de esta mancra cl cumplimiento de los acuerdos dg-¥enta -energf/g/
VéasgAuestro informd de fegha
de novicmbre de20],

. PRICF(WATF‘RHOUSE -SI;FO. SRL.

— {Socio)
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 35: ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

La composicién de los saldos en moneda extranjera de los activos y pasives monetarios es la siguiente:

30.09.15 31.12.14 01.01,14
Moneda extranjera

Tipo de Importe Importe Importe

cambio contahilizado contabilizado contabilizado

utilizado €0 PCsos ¢n pesos ) £N pesos

Rubros Clase Monto {1)
$

ACTIVO
Activo No Corriente
Ctros créditos — Partcs relacionadas Délares Estadounidenses 3552883 | 9,372 33.207.620 - -
Total del Activo No Cerricnte 33.297.620 - -
Activo Corriente .
Efectivo y equivalcntes Délares Estadcunidenses 1.468.482 9,322 13.689.192 15.750.605 23.648.157
Créditos por ventas Délares Estadounidenses 7.031.924 9,322 65.551.599 162.978.918 53.941.723
Quos crédilos Délares Estadeunidenses 67.726 9,322 631.342 3.923.577 8.717.276
Tatal del Active Corriente : 70.872.133 182,653,100 86.307.156
Taotal del Active 113.169.753 182.653.100 86.307.156
PASIVO
Pasivo No Corriente :
Deudas comerciales Ddlares Esladounidenses 12267213 2,422 115.581.688 2.992.613 -
Préstamos Ddlares Estadounidenses 10.894 666 9,422 102.649.543 - 194,043,332 215.833.767
Otras deudas Ddolares Estadounidenses 56.250 9,422 . 529.991 2,645,466 3.6009.563
Total del Pasivo Nao Corriente 218.761.222 199.681.411 219.463.330
Pasivo Corriente
Deudas comerciales Nélares Estadounidenses 3.023.142 | 0,422 28.484.041 43939174 21.177.351
Deudas conterciales — Partes relacionadas Délares Estadounidenses 3.537.616 9,372 33.154.539 13.098.150 -
Dendas comerciales Libras : 3.961 -
Dendas comerciales Haros 120450 10,539 1.269.469 1.253.570 10.273.826
Préstamos Ddélares Estadounidenses 14.021.858 9,422 132.113.949 92.457.940 88.427.005
Otras deudas — Sociedad relacionada Délares Esiadounidenses - - - - 6.521.000
Oiras dendas — Accionistas Ddlares Estadounidenses - - - - 7.138.488
Otras dendas Délares Estadounidenses 3.707.588 2,422 34.932.895 3.126.459 2.040.187
Tatal del Pasiva Corriente 229.954.893 153.874.254 135.577.857
Fotal del Pasivo 448.716.115 353.560.665 355.041,187
Activos ¥ pasivos netos (335.546.362) {170.907.565) {268.734.031)

(1) Tipos de cambio vigente al ciorre del perfodo segiin Banco Naci6n. En el caso de saldos con partes relacionadas se utiliza un tipo de cambio

promedio.

Informacién requerida por el Anexo G, en cumplimicnto del Art. 1, Cap. III, Titulo IV del Texto Ordenado de la CNV,

NOTA 36: GMSA - PRESENTACION CAMMESA

Con lecha 19 de junio de 2015, GMSA presenté ante CAMMESA una solicitud de reconocimiento de la remuneracién por
mantenimicntos ¢ inversiones establecida por la Res. 529/14. Desde la entrada en vigencia de la misma, on febrero 2014 hasta junic
2015, GMSA ha generade un total de 540.6[4MWh lo que equivale a la suma de $14.268.553. Se estima que a fines de diciembre de
2016 el importe acumulade por dicho concepio, en funcién al despacho previsto, rondarfa en los $21.400.000,

Con fecha 26 de agosto de 2015, GMSA presenté una nueva nota ante CAMMESA, actualizando mento de la solicitud de
reconocimiento de la remuneracién por mantenimientos € inversiones establecido por la Res. 529/14. El monto acumulado por este
concepto a fincs de diciembre de 2016 rondarfa los $25.000.000.

yehise nuestro infowue de fech'z-l
9 de noviembre 2015'
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 36: GMSA — PRESENTACION CAMMESA (Cont.)

El dfa 7 de septiembre de 2015, GMSA presentd, a pedido de CAMMESA ampliacién de informacién y actualizacién de montos a
invertir, incluyendo una breve descripeién de los trabajos a realizar para lograr ¢l objetivo en cada caso y la calendarizacidn de las
tareas. '

Al 30 de septiembre de 2013, GMSA cuenta con un saldo acumulado por Mantenimienios No Recurrentes de $16.670.897.

Por tal motivo, se solicité a CAMMESA la aprobacién de dicho importe en funcién de las inversiones y mantenimientos incurridos
durante 2014 y previstos para 2015,

NOTA 37: FUSION POR ABSORCION

Con fecha 30 de Junio de 2015 GMSA (sociedad absorbente y continuadora), GISA (sociedad absorbida), GLBSA (sociedad
absorbida) y GRISA (sociedad absorbida), iniciaron un proceso de fusién mediante la absorcidn de éstas tres tiltimas, emitiende un
estado de situacidn financiera consolidade de {usidn, basado en los estados de situacidn financiera especiales de fusién de cada
Sociedad.

E! objetivo de la fusidn es, a través de una rcorganizacidn empresaria, perfeccionar y optimizar la explotacion de las actividades
econdmicas y las estructuras operativas, administrativas y técnicas de las Sociedades Participantes con el propésito de lograr sinergias
y eficiencias en el desarrollo de las operaciones a través de una sola unidad operativa,

Atendiende a que las Sociedades Participantes son agentes generadores de energia eléctrica del MEM y que comparten como
actividad principal la generacidn y comercializacién de energia eléctrica, la conveniencia de la Fusidn se basa en los siguientes
motivos: a} la identidad de la actividad desarroliada por las Sociedades Participantes, la cual permite la integracién y
complementaci6n que redundard en una mayor eficiencia cn la operacion; b) simplificar la estructura societaria de las Sociedades
Participantes consolidando las actividades de las socicdades en una dnica sociedad; ¢) la sinergia que conformard la unién de las
distintas sociedades del grupo permitird hacer més cficiente ¢l ejercicio de control, direccion y administracién del negocio energético;
d) obtencién de una mayor escala, permitiendo ¢l incremento de la capacidad financiera para desarrollar nuevos proyectos; e}
optimizacién en la asignacién de los recursos existenies; [) aprovechar los beneficios resultantes de una direccién centralizada,
unificande la toma de decisiones politicas y estratégicas que hacen al negocio, y eliminar asf las multiplicaciones de costos (de indole
legal, contable, administrativo, financiero, efc.); y g) desarrollo de mayores oportunidades de carrera de los recursos humanos de las
Sociedades Participantes. Por otra patte, los beneficios indicados serén obtenidos sin iinplicar costos 1mp0€1t1v05 en virtud de estar
incluidos dentro del articulo 77 y siguientes de la ley de Impuesto a las Ganancias.

El 31 de agosto de 2015 se celebré el compromiso previo de Fusi6n el cual establece la fusién de GISA, GLBSA y GRISA por
absorcién de GMSA, (la Sociedad continuadora) con fecha efectiva a partir del 1° de enero de 2016.

Con fecha 15 de octubre de 2015 se llevaron a cabo las asambleas de accionistas de las Sociedades en las cuales se aprobd el
COMPpromiso previo que en su momento habia aprobado el Directorio. Asimismo, se aprobd la disclucién de las sociedades absorbidas,
el aumento de capital de GMSA como consecuencia de la fusidn, y la transferencia de oferta piblica de GISA a GMSA,

El 22 de octubre de 2015 se completd la publicacion del aviso de fusién que prevé el Art 83 de la LGS, dédndose inicio al periodo de
oposicidn de acreedores.

‘_ Véase nuMha /
T 9 de nvicmbre de 2015

PRICE WA{fRRHOUSE & COVL
T Socio)

Dr. Marcelo Pf Lerner CPCECABATIF17 Armando R. Los6n
por Comisién Fidcalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidado Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 38: INVERSIONES EN SOCIEDADES

En 2004 el Gobierno Argentino, a fin de incrementar la capacidad de generacidn térmica, creé el FONINVEMEM, un fondo a ser
administrado por CAMMESA para realizar inversiones en generacién térmica. A fin de fondear el FONINVEMEM, la SE invit6 a
todos los agentes del MEM que tavicran LVFVD adeudados por el MEM, a manifestar su decision de invertir (o no) en el
FONINVEMEM el 65% de sus crédilos originados entre enero de 2004 y dlClemble de 2006.

GMSA tiene una participacién del 0,0282% equivalente a 141 acciones, en Termoeléctiica José de San Martin S.A. v en
Termoeléctrica Manuel Belgrano S.A. que se dedican a la gestién de compra del equipamiento, construccidn, operacidn y
mantenimiento de scndas centrales eléctricas. El valor razonable de las acciones ordinarias sin cotizacion de Termoeléctrica José de
San Martfn S.A. y Termoeléctrica Manuel Belgrano S.A. se han cstimado utilizando un modelo de flujos de efectivo descontados cn
funcién a los dividendos al 30 de septiembre de 2015.

NOTA 39: HECHOS POSTERIORES

GMSA - PRESTAMO BANCO CIUDAD

~ Con fecha 8 de octubre de 2015 se celebrd contrate de préstamo entre GMSA y Banco Ciudad. El objetivo del préstame cs aplicar los
fondos recibidos a capital de trabajo. El préstamo fue por un importe de $ 20,000,000,

El capital serd amortizado en 31 cuotas mensuales (5 mescs de gracia) y la primera cuota deberd ser abonada el dia 8 de abril de 2016
devengande una BADCOR mds un margen de 3% nominal anual

GMSA - PRESTAMO BANCO HIPOTECARIO

Con fecha 19 de octubre de 2015 se celebré confrato de préstamo entre GMSA y Banco Hipotecario. El objetivo del préstamo es
aplicar los fondos recibidos a capital de trabajo. El préstamo fue por un importe de § 8.200.000.

El capital sera amortizado en 24 cuotas mensuales y la primera cuota deberd ser abonada el dia 19 de noviembre de 2015 devengando
una BADCOR mds un margen de 5,75% nominal anual.

GMSA - PRESTAMO BANCO CHUBUT

Con [echa 20 de octubre de 20135 se celebrd contrato de préstamo entre GMSA y Banco.Chubut, El objetivo del prestamo es aplicar
los fondos recibidos a capital de trabajo. El préstamo fue por un importe de $ 5.000.000.
El capital serd amortizado en | cuota y deberd ser abonada el dia 20 de enero de 2016 devengdndo una tasa fija de 31, 87%.

GMSA - DESAFECTACION DE LOS FONDOS QUE CONSTITUYEN LA “RESERVA FACULTATIVA”

Con fecha 21 de octubre de 2015 se realizé una Asamblea General Extraordinaria de GMSA, donde sc resolvid desafectar la Reserva
Facullativa en forma parcial, por la suma de $9.000.000, procediende a su distribucion entre la totalidad de los accionistas en
proporeion 4 sus participaciones accionarias.

GFSA - PUESTA EN MARCHA

A la fecha de emision de los presentes estados financieros condensados intermedios se ha finalizado con las inversicnes en obras
civiles, obra mecdnica, eléctrica, externa ¢ interna de gas, enire otros, dentro del marco normativo de gestién ambiental. La turbina y
el gencrador de gas ya se encuentran en planta. Durante ¢l mes de noviembre se dard inicio a las pruebas de operaci6n y puesta en
marcha.

Se estima que s¢ iniciardn las operaciones comerciales durante diciembre del 2015.

e .
e f i - PRICE WATERHOUSE & CO. SJR.L. N
T #ocio)
- Dr. Marcelo PN THEr CPCECABAT IF 17 Armando R. Loséu
por Comisién Fisgalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Consolidade Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 39: HECHOS POSTERIORES (Cont.)

GFSA - PRESTAMO BANCARIO

Durante el mes de octubre de 2015 GFSA {irmd un préstamo con el Banco Provincia de Buenos Aires S.A., por un monto de
$7.000.000. Diche monto fue desembolsado el 19 de octubre de 2015, El plazo del mismo es de seis meses, de pago mensual de
intereses v de capital amortizable al vencimiento.

ASA - COMPRA - VENTA DE ACCIONES DE ALBA JET S.A.

Con fecha 27 de octubre de 2015, RGA acepté la Oferta de Venta de Acciones efectuada el dia 26 de octubre del corriente por ASA.
Mediante dicha oferta la Sociedad vendié a RGA por un monto de $ 80.750.000.- (pesos ochenta miliones setecientos cincuenta mil)
la cantidad de 42.610.681 acciones de Alba Jet S.A., de valor nominal $ | cada una y de 1 voto por accién, representativas del 95%
del capital accionario de Alba Jet S.A, El resultado aproximado por la venta fue de $ 60 milloncs.

Segiin lo estipulado en la carta oferta, dicha operacién deberd ser cancelada antes del 31 de Diciembre del 2015. Asimismo se establece
en el mencionado documento que RGA podrd cancelar parcial o totalmente el precio estipulado, asi como compensarlo contra
cualquier crédito vigente y exigible que mantenga contra ASA antes de la fecha de vencimiento del plazo de pago mencionado
precedentemente.

ALBANES] FUEGUINA S.A - DISOLUCION Y DISTRIBUCION FINAL

El 30 de septiembre de 2015, la Asamblea General Extraordinaria de Albanesi Fueguina S.A., resolvid la disolucién de la Albancsi
Fueguina S.A., en los términos del Articulo N° 94 Inciso 1° de la Ley 19.550.

Con fecha 21 de octubre de 2015, Albanesi Fueguina S.A. prescnta Estados Contables de Liguidaci6n Final por un periodo irregular
de nueve mescs los que han sido confeccionados al efecto de la liquidacién de Albanesi Fueguina S.A.,

GISA - ACUERDO DE DESCUBIERTO

Con fecha 26 de octubre de 2015 se celebrs un acuerdo especial en cuenta corriente entre GISA y Banco Ttad Argentina S.A. El
objetivo del mismo, es aplicar los fondos recibidos a capital de trabajo.

El acuerdo fue por un importe de $9.000.000, a una tasa nornin_al anual de 33,25%, con fecha de vencimiento el 28 de diciembre de
2015.

Dr. Mareclolf. Lerner CPCECEBA T IF 17 Armando R. Losén
por Comisién Kiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.
ANEXO I: INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS Al
31.12.2014 Y 01.01.2014
La siguiente informacion preparada de acuerdo con NIIF, relativa a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2014 y
I de enero 2014, es necesaria para el entendimiento de los presentes estados financieros especiales consolidados

condensados intermedios.

1) Estados de sitnacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero 2014

Nota 31.12.14 01.01.14
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 11 2.029.495.258 1.573.347.788
Activos intangibles g 4,751 9.502
Inversiones en asociadas 13 183.358.371 146.367.601
Inversiones en otras sociedades 282 282
Active por impuesto diferido 26 5.875.490 10.960.576
Inventarios 15 3.403.787 2.510.110
Otros créditos 17 141.874.868 67.668.968
Créditos por ventas 16 3886303 3.448.670
Total del activo no corriente 2.367.899.110 1.804.313.497
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 15 21.155.080 9.109.710
Otros créditos 17 84.013.069 56.695.776
Créditos por ventas 16 387.668.062 290.824.772
Efectivo y equivalentes de efectivo 18 33.915.553 34.248.3735
Total del activo corriente 526.751.764 390.878.633
Activos no corriente mantenidos para la venta 10 - 14.437.810
Total del activo 2.894.650.874 2.209,629.940

e
p
Véase nufstro informe de

ha ,x"’
9,de noviembre de 2015y /7
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Albanesi S.A.
ANEXO I (Cont.)

1) Estados de sitnacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero 2014 (Cont.)

Nota 31.12.14 01.01.14
PATRIMONIO
Capital social 19 4.455.160 60.100.000
Ajuste de capital - 123.901
Reserva legal - 44.7780
Reserva facultativa - 22.482.667
Reserva por revaldo técnico 672.789.351 448.455.492
Reserva de conversidn (873.907) 77.568
Otros resultados integrales (1.660.196) (1.032.337)
Resultados acumulados (22.281.606) (83.713.151)
Patrimenio atribuible a los propietarios 652.428.802 446.538.920
Participacion no controladora 49.976.782 33.105.580
Total del patrimonio 702,405,584 479.644.500
PASIVO .
PASIVO NO CORRIENTE
Previsiones 27 10.581.411 7.287.451
Pasivos por impuesto diferido 26 293.777.353 211.525452
Oftras dendas ' 22 367.387.482 356.155.350
Plan de beneficios definidos 44 3.681.060 - 2.049.747
Cargas fiscales 25 2.990.083 1.139.412
Préstamos 23 673.631.772 559.335.833
Deudas comerciales 21 2,992,613 -
Total del pasive no corriente 1.355.041.774 1.137.493.245
PASIVO CORRIENTE
Previsiones 27 - 901.136
Cargas fiscales 25 19.038.649 13.851.066
Impuesto a las ganancias corriente, neto 5.004 414 1,764,226
Otras deudas 22 119,339,389 42.648.065
Deudas sociales 24 6.946.988 6.285.326
Plan de beneficies definidos 44 342.328 479476
Instrumentos financieros derivados 40 8.182.629 -
Préstamos 23 284.194,175 267.921.879
Deudas comerciales 21 393.164.944 258.641,021
Total del pasivo corriente - 837.201.516 592.492.195
Total del pasivo 2.192.245,290 1.729.985.440
Total del pasivo y patrimonio 2.894.050.874 2.209.629.940

Véase puCstro informe de ficha s
e o 94 noviembre de 2015]
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Albanesi S.A.

ANEXOI: (Cont.)

2} Estado de resultados integrales por ef ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Nota 31.12.14

Ingresos por ventas 28 1.159.368.519
Costo de ventas 29 (858.323.306)
Resultado bruto 301.045.213
(Gastos de comercializacion 30 (13.486.089)
Gastos de administracién kil (36.633.242)
Resultade por participacién en asociadas 13 4.693.235
Oftros ingresos y egresos 32 ' 30.022.281
Resultado operative 285.641.398
Ingresos financieros 33 6.106.715
Gastos financieros 33 (156.799.949)
Otros resultados financieros 3 (188.594,8035)
Resultados financieros, netos 33 (339.288.039)
Resultado antes de impuestos (33.646.641)
Impuesto a las ganancias 26 12.866.004
Pérdida del ejercicio (40.780.637)
_Otros resultados integrales consolidados del ejercicio

Trems que serdn reclasificados a resultados

Diferencia de conversién (1.251.885}
Efecto de la hiperinflacion 377943
Ttems que no serdn reclasificados a resultados

Revaluacion de propiedades, planta y equipos : 329.697.755
Resultados relacionados a planes de beneficios definidos : (1.016.776)
Efecte en el impuesto a las ganancias (115.038.342)
Otros resultados por participaciones en asociadas 42.396.708
Otros Resultados Integrales del gjercicio 255.165.403
Total de Resultados Integrales del ejercicio 214.384.766
Pérdida neta del ejercicio atribuible a:

Propietarios de la sociedad controlante (38.593.424)
Participacion no controladora (2.187.213)
Resultados integrates atribuible a:

Accionistas de la sociedad controlante : 205.889.882
Participacién no controladora 8.494.884
Resultado por accidn atribuible a los

propietarios de la sociedad _

Pérdida por accidn bdsica y diluida 34 (1,12)

Véase nuestrd informe de fech,
9 de poviembre de 2015
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.)

4} Estado de flujos de efectivo por ¢l e¢jercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2014

Nota 31.12.14

Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Pérdida. del gjercicio (40.780.637)
Ajustes para arribar al flujo neto de efective provenientes de las
actividades operativas:
Impuesto a las ganancias 26 (12.8606.004)
Intereses devengados, diferencias de cambio y otros resultados financieros 268.358.029
Resultados por cambios en el valor razonable de instrumentos financieros 33 19.170.857
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 11 105.949.802
Depreciaciones de bienes mantenidos para la venta 10 1.221.562
Amortizaciones bienes intangibles 9 4.751
Resultado por participacién en asociadas 13 (4.693.235)
Constitucion de previsicnes 2.392.824
Valor residual propiedad, planta y equipo 877.646
Resultado de venta de Propiedades, planta y equipo (23.899.225)
Devengamiento de planes de beneficios definidos 44 956.865
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento} de créditos por ventas (97.280.922)
(Aumento) de otros créditos (97.669.708)
(Aumento) de inventarios (12.939.047)
Aumento de deudas comerciales 137.516.535
Aumento de otras deudas 05.238.489
(Disminucion) de planes de beneficios definidos (479.476)
(Disminucién) de dendas sociales y fiscales (11.711.257)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 329.367.849
Flujo de efectivo de las actividades inversion:
Cobre de dividendos 10.099.173
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (222.033.218)
Cobro por venta de propiedad, planta v equipo 37.115.474
Flujo neto de efectivo (aplicado) a las actividades de inversién (174.818.571)
Flujo de efectivo de las actividades financiacidn:
Dividendos pagados (49.279)
Aportes de accionistas minoritarios 8.425.597
Pago de capital e intereses 23 (466.871.996)
Toma de préstamos 300.670.204
Flujo neto de efectivo (aplicado) a las actividades de financiacién (157.825.474)
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE .
EFECTIVO (3.276.196)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del gjercicio 18 26.954.756
Resultado financieros del efectivo y equivalentes de efectivo ' 12.520.981
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 18 11.157.579

(3.276.196)
Transacciones significativas que no representan variaciones de efectivo
Aumento de propiedad, planta y equipo a través de una aumento de reserva por
revalué y minoritaria 329.697.755
Adquisicién de propiedad, planta y equipos no abonados (11.164.541)
Aumento plan de beneficios definidos incluidos otros res rale 44 (1.016.776)
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.)

Aumento de inversiones a través de una aumento de reserva por revalug 42.396.708

5) Aspectos regulatorios en los que la sociedad realiza sus actividades de generacién eléctrica

Los ingresos del Grupo vinculados a la actividad de generacién eléctrica provienen de ventas a los Grandes Usuarios en el
Mercado a Término, por demanda base y excedente (Resolucion SE 1281/06), por las ventas a CAMMESA bajo la
Resclucién SE 220/07 y por ventas bajo la Resolucién SE 529/14, Asimismo, el excedente de energia generado bajo las
modalidades descriptas en las Resolucidn SE 1281/06 y 220/07 son vendidas al Mercado Spot conforme a la normativa
vigente en el Mercado Eléctrico Mayorista (el “MEM™) administrado por CAMMESA,

a)  Normativa Energfa Plus Res. 1281/06 |

' La Secretaria de Energia aprobé la Resolucién 1281/2006 en la cual se establece que la energia existente comercializada en
el mercado Spot tendrd las siguientes prioridades:

(1) Demandas inferiores a los 300 KW;
(2) Demandas superiores a los 300 KW con contratos; y
(3} Demandas superiores a los 300 KW sin contratos,

Asimismo, establece ciertas restricciones a la comercializacién de energia eléctrica e implementa ¢l servicio de “Energia
Plus” que consiste en la oferta de disponibilidad de generacion adicional por parte de los agentes generadores. Los mismos
deben cumplir los siguientes requisitos: (i) deberdn ser agentes del MEM cuyas unidades generadoras hayan sido habilitadas
comercialmente con posterioridad al 5 de septiembre de 2006 y (ii) contar con contratos de abastecimiento y transporte de
combustible.

Dicha normativa establece que:

* Los Grandes Usuarios con demandas superiores a los 300 KW (“GU300”) serfin solamente anforizados a contratar su
demanda de energfa en el mercado a t€rmine por el consumo eléctrico efectuado durante el afio 2005 (“Demanda Base”)
con los agentes generadores existentes a ese momento en el MEM.

* La energfa consumida por GU300 por encima de la su Demanda Base debe ser contratada con nueva generacién (Energia
Plus) a un precio negociado entre las partes. La misma no podrd superar el 50% de su demanda real.

Los Nuevos Agentes que ingresen al sistema deberédn contratar €] 50% de su demanda total bajo ¢l servicio de Energia Plus,
en las mismas condiciones descriptas anteriormente,

Con respecto a energia plus, al 31 de diciembre de 2014 se encontraba contratada en un alto porcentaje de la potencia
disponible. La duracién promedio. de los diversos contratos de energfa plus celebrados entre GMSA y GISA y sus clientes
es de 1 afio. Las ventas bajo esta modalidad son pagadas por los clientes directamente a GMSA y GISA,

Asimismo, la Sociedad espera mejorar el factor de uso y los precios de los contratos bajo dicha Resolucién debido al nuevo
régimen establecido por la resolucién N° 413 emitida por la Secretaria de Energfa el 13 de marzo de 2015.

Véase nuestro inférme de fekha -
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5) Aspectos regulatorios en los que Ia sociedad realiza sus actividades de generacién eléctrica (Cont.)

b) Contrato de Abastecimiento MEM (Resolucién 220/07).

En enero de 2007 la Secretaria de Energia emitié la Resolucion N° 220/07, habilitando la realizacién de Contratos de
Abastecimiento entre el MEM y las ofertas de disponibilidad de generacién y energia asociada adicionales, presentadas por
parte de agentes generadores, cogeneradores o autogeneradores que, a la fecha de publicacién de la mencionada resolucion,
no sean agentes del MEM o no cuenten con las instalaciones de generacién a comprometer en estas ofertas habilitadas
comercialmente, o a que dicha fecha no estén interconectados al MEM. En ¢al sentido, la celebracién de Contratos de
Abastecimiento fue prevista como otro modo de generar incentivos para el desarrollo de provectos energéticos adicionales.

Dichos Contratos de Abastecimiento, son firmados entre agentes generadores y CAMMESA, con un plazo de vigencia de
[0 afios © un piazo inferior que se establezca excepcionalmente. La contraprestacidn por la disponibilidad de generacion de
energia serd establecida en cada contrato de acuerdo a los costos aceptados por Secretaria de Energfa. Adicionalmente, los
contratos preveran que las maquinas y centrales afectadas al cubrimiento de los Contratos de Abastecimiento generardn en
la medida que resulten despachadas per CAMMESA.

Asimismo, y al igual que lo previsto respecto de los Contratos de Compromiso de Abastecimiento, a efectos de mitigar el
riesgo de cobro de los agenies generadores, se otorgd la misma o superior prioridad de pago a las obligaciones de pago
asumidas por CAMMESA bajo dichos Contratos de Abastecimiento que la prioridad correspondiente al reconocimiento de
los costos operativos de los generadores térmicos, :

Las ventas bajo esta modalidad est4n nominadas en délares y son pagadas por CAMMESA con cldusula take or pay yel
excedente generado es vendido al Mercado Spot conforme a la normativa vigente en el MEM administrado por CAMMESA,

GMSA celebré con CAMMESA un acuerdo de abastecimiento al MEM por una potencia de 45 MW yuna duracién de 10
afios a contar a partir de 1a habilitacién comercial. Por su parte, GISA acord6 con CAMMESA un acuerdo de abastecimiento
al MEM por una potencia de 116,7 MW y una doracién de 10 afios a contar a partir de noviembre de 2011.

Este acuerdo contempla una remuneracién compuesta por 5 componentes: i) cargo fijo por potencia contratada afectada por
Ia disponibilidad media mensual, siendo el precio remunerado para GMSA de 16.133 USD/MW-mes y para GISA de 17.155
USD/MW-mes; ii) cargo fijo que reconoce los costos de transportes més otros costos propios de los agentes generadores if)
cargo variable asociado a la energfa efectivamente provista por el contrato y que tiene como objetivo remunerar la operacion
y mantenimiento de la Central (GMSA gas 7,83 USD/MWh - gasoil 8,32 USD/MWh y GISA gas 7,52 USD/MWh — gasoil
7,97 USD/MWh); iv) carga variable para el repago de los costos de combustibles, todos a precio de referencia; ¥ v) descuento
por penalidades. Estas dltimas se aplican en aquellas horas que no se haya alcanzado el 92% de la potencia comprometida
y se valorizan en funcidn del dia, el estado operativo de la maquina y la situacién del mercado.

¢} Ventas al Mercado Spot (Resolucién SE 95/13).

El 22 de marzo de 2013 la Secretarfa de Energfa publicd la Resolucién SE 95/2013 gue busca adecuar el esquema de
remuneracién del parque de generacién no afectado a regimenes especiales como el de Energia Plus y Contratos de
Abastecimiento MEM entre otros.

Con fecha 20 de mayo de 2014 se publico la Reselucién SE 529/2014 que modifica y amplfa la Resolucién SE 95, antes
mencionada. El cambio principal es el aumente de la remuneracién a los generadores instrumentado a través de un
incremento en los precios, asf como la creacién de un nuevo concepto llamado “Remuneracién de Mantenimientos No
Recurrentes”.
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5) Aspectos regulatorios en los que la sociedad realiza sus actividades de generacién eléctrica (Cont.)

c} Ventas al Mercado Spot (Resolucion SE 95/13) (Coat.)

Esta nueva Resolucién permltlrﬁ incrementar los resultados operativos de la empresa, generando un flujo de fondos adicional
que mejorard sa posicién de capital de trabajo. Dicha resolucién se aplicé desde febrero 2014.

El esquema de remuneracion actualizado con la Res. 529 consiste bésicamente en los siguientes conceptos:

1. Costo Fijo: este concepto actualiza los valores reconocidos de Potencia Puesta a Disposicidn.
El precio con el que se remunera fa Potencia Disponibles va en funcién de ia tecno]ogfa detallada a

continuacidn:
Costo Fijo
Sociedades Clasificacion
$MWhrp
GLB/GRISA | Unidades TG con Potencia (P) < 50 MW (Chica) 70
GROSA Unidades TV con Potencia (P) > 100 MW (Grande) 59,4
GMSA Unidades CC con Potencia {P) < 150 MW (Chica) 46,5

Estos precios podrdn incrementarse o disminuir en funcién a un porcentaje que establece la Res. 529. La
forma de determinacion de dicho porcentaje se establece en funcién de la disponibilidad mensual, la
disponibilidad histérica, segin la época del afio y la tecnologfa de generacién. La resolucién establece que
estacionalmente dicho porcentaje puede alcanzar hasta el 110% del costo fijo determinado por la misma.

2. Costo variable: este valor se paga en funcién de 1a energfa generada y del combustible utilizado y es igual
para todas las tecnologias que tiene sus controladas. Los precios reconocidos son 26,80 $/MWh para
generacion con Gas Natural (“GN™) y 46,90 $/MWh con Gasoil (“GO™).

3. Remuneracién adicional: la misma se determina en funcién de la generaci6n total y tiene dos componentes:
uno que se cobra directamente por las generadoras, y otro que se destina a un fideicomiso para nuevas

inversiones.
Sociedades Clasificacion Remun. Adic. $/MWh
Gen, Directa | Fondo
GLB/GRISA Unidades TG con Potencia (P) < 50 MW (Chica) 10,9 4,7
GROSA Unidades TV con Potencia (P) > 100 MW {Grande) 9.4 6.2
GMSA Unidades CC con Potencia (P) < 150 MW (Chica) 10,9 4.7
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Albanesi S.A.
ANEXO I: (Cont.}
5) Aspectos regulatorios en los que la sociedad realiza sus actividades de generacion eléctrica (Cont.)
c) Ventas al Mercade Spot {(Resolucién SE 95/13) (Cont.,)

4. Rcmuncracién de mantenimientos 1o recurrentes: el mismo se determina mensualmente y en funcién de la
energia generada. El acumulado de este fonde podrd ser utilizado para realizar mantenimientos no

recurrentes.
Sociedades Clasificacién $/MWh
GLB/GRISA Unidades TG con Potencia (P} < 50 MW (Chica) 24
GROSA Unidades TV con Potencia (P) > 100 MW (Grande) 24
GMSA Unidades CC con Potencia (P) < 150 MW (Chica) 21

La resolucion de la Secretaria de Energia N°529/2014, establece que a partir de febrero de 2014, la gestién comercial y
despacho de combustibles quedara centralizado en el Organismo Encargado de Despacho (CAMMESA). A medida que las
relaciones contractuales entre los Agentes del MEM y sus proveederes de combustibles e insumos asociados se vayan
extinguiendo, dejaran de reconocerse tales costos asociados a la operacién. Quedando excluido de esta normativa la
Resolucién de SE 1281/2006 (Energia Plus).

d) Suministro de gas por RGA

El gas natural que consume GMSA y GISA para los twbogeneradores afectados a Energia Plus, conforme a los
requerimientos de despacho de esas unidades en el mercado de Energia Plus establecido por la Resolucuin 1281/2006, es
suministrado por RGA a través de una oferta de provision de gas.

6) Bases de preparacion y resmmen de politicas contables significativas

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los presentes estados financieros consolidados se
explicitan a continuacion. Estas politicas contables han sido aplicadas de manera consistente en todos los periodos
presentados, excepto indicacién en contrario,

6.1) Bases de presentacion

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con la RT 26 y RT 29 de la FACPCE,
incorporadas por la CNV a través de las RG N° 562/09 y 576/10, respectivamente. Las mismas adoptan las Normas
Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el IASB, incluyendo NIC 34 “Informacidn financiera intermedia” e
Interpretaciones del CINIIF, en conjunto “NIIF”. Todas las NIIF efectivas a la fecha de preparacién de los presentes estados
financieros fueron aplicadas. Adicionalmente, la Sociedad ha aplicado ciertas NIIF que no son efectivas al 31 de diciembre
de 2014 pero que permiten aplicacién anticipada. La Sociedad ha aplicado por primera vez las NIIF en el gjercicio anual
iniciado el 1 de enero de 2015, siendo su fecha de transicién el 1 de enero de 2014. El efecto de ta adopcin de Jas NIIF por
parte de la Sociedad se explica en el Anexo I, nota 6.2.
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6) Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas (Cont.)}
6.1) Bases de presentacién (Cont,)

La presentacion en los estades de situacion financiera distingue entre activos y pasivos corrientes ¥ no corrientes. Los activos
¥ pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses s guientes al cierre del periodo
sobre el que se informa, y aquellos mantenidos para la venta. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de
las actividades operativas usando el método indirecto. El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de
cada afio. Los resultados econémicos y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal.

Los presentes estados financieros estdn expresados en pesos. Los mismos han sido preparados baje la convencion del costo
histdrico.

La preparacién de estos estados financieros de acuerdo a las NIIF requiere que se realicen estimaciones ¥ valuaciones que
afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisidn
de los presentes estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el periodo. Las dreas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las drcas en las que los supuestos y estimaciones son significativos
para los estados financieros se describen en el presente Anexo.

6.2) Adopcidn de las normas internacionales de informacién financiera

La Sociedad adoptard las NIIF emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en su totalidad a partir
del ejercicio iniciado el I de enero de 2015. La adopcién de estas normas ha originado cambios en las politicas contables de
la Sociedad y su reconocimiento se efectuard en los estados financieros consolidados del ejercicio que finaliza el 31 de
diciembre de 2015, y sus cierres trimestrales. Asimismo, $e reestructurars la presentacién de los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2014, para fines comparativos, por la adopcisn de las NIIF, Este reconocimiento yla
respectiva reestructuracion se presentan en el punto 6.2 a continuacidén segtn la conciliacién del patrimenio al 31 de
diciembre de 2014 y al 1 de enero de 2014 {fécha de transicién a la adopcidn de las NIIF), y conciliacién de los resultados
integrales consolidados al 31 de diciembre de 2014. Adicionalmente, se presentan el estade de situacién patrimonial
consolidado al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2014 y estados de flujo de efectivo consolidados, correspondiente al
gjercicio al 31 de diciembre de 2014 reestructurados y su conciliacion con los presentados de acuerdo a nomas contables
profesionales vigentes. :

La Sociedad ha aplicado las siguientes excepciones obligatorias a la aplicacién retroactiva de las NIIF en Ia preparacion de
las conciliaciones de patrimonio y resultados integrales incluidas a continuacién:

a. Estimaciones
Las estimaciones bajo NIIF al 1 de enerc de 2014 son consistentes con las estimaciones a la misma fecha realizadas de
conformidad con NCPA. Por lo tanto, las estimaciones realizadas por la Sociedad bajo Ia norma previa no han sido revisadas

para la aplicacion de las NIIF, excepto de ser necesario para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables.

b. Excepcidn de intereses no controlantes

La NIIF | establece que una entidad debe aplicar los requisites de la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”
prospectivamente para contabilizar los cambios en la participacion de una sociedad controlante sobre una subsidiaria
siempre que nio resulten en una pérdida de control. Bajo NCPA, la Sociedad contabiliza las adquisiciones de intereses no
controlantes que no resultan en cambios de control como combinaciones de negocios. Adicionalmente, baje NCPA, la
Sociedad contabiliza las disposiciones de intereses no controlantes que no resultan en cambios de control a su valor contable,
reconociendo cualquier diferencia entre la contraprestacién recibida y el valor contable de los intereses no controlantes
cedidos en el estado de resultados. La Sociedad no ha reexpresadoe dichas adquisiciones o disposiciones previas a la fecha
de transicién.

6) Bases de preparacién y resumen de politicas contable,
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6.2) Adopcidn de las norimas internacionales de informacién financiera (Cont.)

La NIIF 1 establece que una entidad debe aplicar los requisitos de la NIIF 10 para contabilizar ta pérdida de control sobre
una subsidiaria prospectivamente. Bajo NCPA, la Sociedad reconoce cualquier inversién minoritaria mantenida siguiendo
el métode del valor patrimonial proporcional a 1a fecha en que se perdié el control.

¢. Clasificacién y medicién de activos financieros

La clasificacién y medicién de los activos financieros es efectuada segin la NIIF 9, 1a cual fue adoptada anticipadamente
por la Sociedad al 1 de enero de 2014, La citada norma presenta dos categorfas de medicién: costo amortizado y valor
razonable, la cual fue aplicada por la Sociedad segiin los hechos y circunstancias existentes a la fecha de transicién.

Las restantes excepciones obligatorias de NIIF 1 no se han aplicado por no ser relevantes para la Sociedad. Estas excepciones
son las siguientes:

+ Baja de activos y pasivos financieros
s (Contabilizacién de cobertura
¢ Derivados embebidos

Ciertas exenciones opcionales a la aplicacion retroactiva de las NIIF emitidas por el IASB son permitidas bajo NIIF I,
habiendo la Sociedad aplicado 1a siguiente exenci6n:

d. Costo atribuido de propiedades, planta y equipo

El costo de propiedades, planta y equipo reexpresado de acuerdo con las NCPA, ha sido adoptado como costo atribuido a la
fecha de transicién a NIIF, ya que el mismo resulta asimilable al costo o costo depreciado de acuerdo con NIIF, ajustado
para reflejar los cambios en un indice de precios general o especifico.

Conciliaciones entre NIIF y normas contables profesionales vigentes en Argentina al 31.12,14

Las siguientes tablas detallan las conciliaciones entre las NCPA vy las NIIF, cuantificando los efectos de la transicién y del
comparative para el primer ejercicio de aplicacion, sobre:
¢  Conciliaci6n del patrimonio al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014 y de resultados integrales al 3 de diciembre
de 2014 (Nota 6.2.1)
»  Conciliaci6n del estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014 (Notas 6.2.2
y6.2.3) '
¢  EBxplicaciones de la transicion a NIIF (Notas 6.2.4)
s  Conciliacién del estado de resultados integrales consolidado por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

(Nota 6.2.5}
*  Conciliacién del estado de flujo de efectivo consolidado por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014
{Nota 6.2.6)
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6) Bases de preparacidn y resumen de politicas contables significativas (Cont,)

6.2) Adopcidn de las normas internacionales de informacién financiera (Cont.)

6.2.1) Conciliacion del patrimenio 2l 31 de diciembre y 1 de enero de 2014

Patrimonio bajo NCPA
Llave de negocto negativa
Valuacién de préstamos a costo amortizado
Valuacién de inventarios
Gastos preoperativos
Propiedades, Planta y equipos bajo modelo de revaluacién
Valuacién de anticipos de propiedades, planta y equipo
Plan de beneficios definidos
Impuesto diferido
Consolidacion de inversidén en subsidiaria Albanesi de Venezuela
S.A.
Participacidn no controladora sobre los ajustes anteriores
Inversiones en asociadas

Patrimonio bajo NIIF

Participacién no controladora

Total del resultado integral bajo NIIF

Conciliacién de los resuliados consolidados al 31 de diciembre de 2014

Resunltado del ejercicio atribuible a los propietarios bajo NCPA

Llave de negocio negativa

Valuacion de préstamos a costo amortizado

Gastos preoperativos

Propiedades, Planta y equipos bajo modelo de revaluacion
Valuacidn de anticipos de propiedades, planta y equipo
Plan de beneficios definidos

Impuesto diferido

Consolidacién de inversién en subsidiaria Albanesi de Venezuela S.A.

Participacién no controladora sobre los ajustes anteriores
Inversiones en asociadas

Resultado det ejercicio atribuible a los propletarlos baJo NIIF

Participacion no controladora
Total del resultado bajo NIIF
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Nota
6.2.4 31.12.2014 01.01.2014
660.414.710 2,272.132
(i) 2.598.107 3.210.107
(i) - (10.460.843) (11.400.086)
(3ii) (2.026.093) (2.026.093)
(iv) (422087 (2.723.599)
(v) - 631.879.678
(vi) (4.866.774) .
(vii) (3.165.966) (1.671.801)
(viti) 6.947.397 (215.302.553)
{ix)
2.710.741 3.969.281
(x) 699.610 (19.937.936)
(xi) - 58,269,790
652.428.802 446.538.920
49.976.782 - 33.105.580
702.405.584 479,644.500
Nota 6.2.4 31.12.2014
(24.611,823)
(i} (612.000)
(ii) 939.243
(iv) 2.301.512
) (14.206.759)
(vi) (4.866.774)
(vii) (477.389)
(viii) 5.708.559
(ix) (384.598)
(x) 530,095
(xi) (2.913.490)
(38.593.424)
(2.187.213)
(40.780.637)



Albanesi S.A.

-ANEXO I: (Cont.)

6) Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas (Cont.)

6.2) Adopcidn de las normas internacionales de informacion financiera (Cont.)

Conciliacion de los resultados consolidados al 31 de diciembre de 2014 (Cont.)

Nota 6.2.4 31.12.2014
Otros resuitades integral bajo NCPA 682,754.401
Reversidn revalio técnico bajo NCPA (682.754.401)
Otros resultados por participaciones en asociadas (xi) 42.396.708
Propiedades, planta y equipos bajo modelo de revaluacién (v) 329.697.755
Resultados refacionados a planes de beneficios definidos (vii) (1.016.776)
Impuesto diferido (vii) (115.038.342)
Diferencia de conversisn (ix) (1.251,885)
Efecto de la hiperinflacién (ix) 377.943
Participacion no controladora sobre los ajustes anteriores (x) (10.682.097)
Otros resultados integral atribuible a los propletarlos bajo NIIF 244.483.306
Participacién no controladora 10.682.097 -
Otros resultado integral bajo NITF 255,165.403
6.2.2) Conciliacién del estado de sitnacién financiera consolidado al 31 de diciembre de 2014
Norma Efectos de la
contable . o
e transicidn a NIIF
profesional NIIF
Nota 6.2.4 anterior (1)
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Liave de negocio i) (2.598.107) 2.598.107 -
Propiedades, planta y equipo fif) v) v vi) 2.094.617.053 (65.121.795) 2,029.495.258
Activo intangible iv) 426.838 (422.087) 4.751
Inversiones en asociadas 183.358.371 - 183.358.371
Inversiones en otras sociedades - 282 282
Activo por impuesto diferido viii) 5.931.671 (56.181) 5.875.490
Inventarios jii) 22.261.231 {(18.857.444) 3.4403.787
Otros créditos vi) 64,788.496 77.086.372 141.874.868
Créditos por ventas 3.886.585 (282) 3.886.303
Total del activo no corriente 2.372.672.138 (4.773.028) 2.367.899.110
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 21.155.080 - 21.155.080
Otros créditos ix) 83.999.300 13.769 84.013.069
Créditos por ventas 387.668.062 - 387.668.062
Efectivo y equivalentes de efectivo 33.915.553 - 33.915.553
Total del activo corriente 526.737.995 13.769 526.751.764
Total del activo 2.899.410.133 (4.759.259) 1.894.650.874

(1) Corrcsponde a los saldos incluidos en los estados financieros consolidados al 31 de dictembre de 2014, aprebados por el Direclerio, con

ciertas reclasificaciones a efectos de su exposicidn de acuer
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.)
6) Bases de preparacidn y resumen de politicas contables significativas (Cont.)
6.2) Adopcion de las normas internacionales de informacion financiera (Cont.)

6.2.2) Conciliacion del estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2014 (Cont.)

Nota Norma contable Efectos (’1e la
6.2.4 profesional transicidn a NIIT
anterior (1} NIIF

PATRIMONIO
Capital sccial 4.455.160 - 4.455.160
Reserva por revaldo técnico 672.789.351 - 672.789.351
Reserva por conversidn vii) - (873.907) (873.307)
Otros resultados integrales - (1.660.196) (1.660.196)
Resultados acumulados (16.829.801) (5.451.805) (22.281.606)
Patrimonio atribuible a los 660.414.710 (7.985.908) 652.428.802
propietarios
Participacidn no controladora x) 50.676.392 (699.610) 49.976.782
TOTAL DEL PATRIMONIO 711.091.102 {8.685.518) 702.405.584
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Previsiones 10.581.411 - 10.581.411
Pasivos por impuesto diferido viii) 300.780.931 (7.003.578) 293.777.353
Otras deudas 370.070.371 (2.682.889) - 367.387.482
Plan de beneficios definidos vii) - 3.681.060 3.631.060
Cargas fiscales 2.990.083 - 2.990.083
Préstamos 673.631.772 - 673.631.772
Dendas comerciales 2.992.613 - 2.992.613
Total del pasivo no corriente 1.361.047.181 (6.005.407) 1.355.041.774
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas xii) 127.536.101 (8.196.712) 119.339.389
Deudas sociales vii) 7.804.410 (857.422) 6.946.988
Plan de beneficios definidos vii) - 342,328 342,328
Préstamos ii) 273.733.332 10.460.843 284.194.175
Instrumentos financieros derivados xii) _ - 8.182.629 8.182.629
Impuesto a las ganancias corriente, neto 5994414 - 5.994.414
Cargas fiscales 19.038.649 - 19.038.649
Deudas comerciales 393.164.944 - 393.164.944
Total del pasivo corriente 827.271.850 9.931.666 837.203.516
Taotal del pasivo 2.188.319.031 3.926.259 2.192.245.290
Total del pasivo y patrimonio 2.899.410.133 (4.759.259) 1.894.650.875

(1) Corresponde 1 los saldos incluidos en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014, aprobados por el Directorio, con

ciertas reclasificaciones a efectos de su exposicidn de acuerdo a las NIIF {ver Nota 6.2.4).
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.)

6) Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas (Cont.)

6.2) Adopcién de las normas internacionales de informacién financiera (Cont.)

6.2.3) Conciliacidn del estado de situacidn financiera consolidado al 1 de enera de 2014

Norma Efectos de la
contable ez
. transicion a NIIF
profesional NIIF
Nota 6.2.4 anterior (1)
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Llave de negocio i (3.210.107) 3.210.107 -
Propiedades, planta y equipo i) v) y vi) 962,459,357 610.888.431 1.573.347.788
Activo Intangible iv) 2.733.101 (2.723.599) 9.502
Inversiones en asociadas xi) 88.097.811 38.269.790 146.367.601
Inversiones en ofras sociedades - 282 282
Activo por impuesto diferido viii) 14.737.677 3.777.101) 10.960.576
Inventarios iii) 16.387.033 (13.876.923) 2.510.110
Otros créditos vi) 34.826.891 32.842.077 67.668.968
Créditos por ventas 3,448,952 (282) 3.448.670
Total del activo no corriente 1.119.480.715 684.832.782 1.504.313.497
ACTIVO CORRIENTE
Propiedades, planta y eguipo xiii) 14.437.810 (14.437.810) -
Inventarios 9.109.710 - 9109710
Otros créditos ix) 56.675.664 20.112 56.695.776
Créditos por venias 290.824.772 - 290.824.772
Efectivo y equivalentes de efectivo 34.248.375 - 34.248.375
Total del activo corriente 4{5.296.331 (14.417.698) 390.878.633
Activos no corriente mantenidos para
la venta xiii) - 14,437.810 14.437.810
Total del activo 1.524.777.046 684.852.894 2.209.629.940

(n Corresponde a los saldos incluidos en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2013, apmbadm por el Directorio, con cierlas

reclasificaciones a cfectos de su exposicion de acuerdo a las NIIF (ver Nota 6.2.4).
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ANEXO I: (Cont.)

6) Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas (Cont.)

6.2) Adopcitn de las normas internacionales de informacién financiera (Cont.)

Albanesi S.A.

6.2.3}) Conciliacién del estado de sitnacién financiera consolidado al 1 de enero de 2014 (Cont.)

Nota Norma contable Efect?s‘(’le Ia
6.2.4 profesional transicién a NIOF
anterior (1) NIIF
PATRIMONIO
Capital social 60.100.000 - 60.100.000
Ajuste de capital 123,901 - 123.901
Reserva legal 44,780 - 44,780
Reserva faculiativa 22.482.667 - 22.482.667
Reserva por revaliio técnico v) - 448.455.492 448.455.492
Reserva de conversion 77.568 - 77.568
Otros resultados integrales vii) (1.032.337) (_1 032.337)
Resultados acumulados (80.556.784) (3.156.367) (83.713.151)
Patrimonio atribuible a los 2.272.132 444.266.788 446.538.920
propietarios
Participacion no controladora x) 13.167.644 19.937.936 33.105.580
TOTAL DEL PATRIMONIO 15.439.776 464.,204.724 479.644,500
PASIVO
" PASIVO NO CORRIENTE
Previsiones 7.287.451 - 7.287.451
Pasivos por impuesto diferido viil) - 211.525.452 211525452
Otras deudas 360.083.948 (3.928.598) 356.155.350
Planes de beneficios definidos vii) - 2.049.747 2.049.747
Cargas fiscales 1.139.412 - 1.139412
Préstamos 559.335.833 - 559.335.833
Total del pasivo no corriente 927.846.644 209.646.601 1.137.493.245
PASIVO CORRIENTE _
Previsiones 901.136 - 201.136
Otras deudas 42.668.636 {20571 42.648.065
Deudas sociales _ vii) 7.142.748 {857.422) 6.285.326
Plan de beneficios definidos vii) - 479,476 479476
Préstamos if) 256.521.793 11.400.086 267.921.879
Impuesto a las ganancias corriente, neto 1.764.226 - 1.764.226
Cargas fiscales 13.851.066 - 13.851.066
Deudas comerciales 258.641.021 - 258.641.021
Total del pasivo corriente 581.490.626 11.001.569 592.492.195
Total del pasivo 1.509,337.270 220.648.170 1,729.985.440
Total del pasivo y patrimonio 1.524.777.046 684,852.894 2.209.629.940

(1) Corresponde a los saldes incluides en los estados financieros consolidado a1 31 de diciembre de 2013, aprobados por el Directorio, con ciertas

reclasificaciones a efeclos de su exposicién de acuerdo a las NITF (ver

6.2.4).
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.)

6) Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas (Cont.)
6.2) Adopcién de las normas internacionales de informacién financiera (Cont.)
6.2.4) Explicaciones de la transicién a NIIF

Norma contable profesional anterior

En la columna “Norma contable profesional anterior (1Y de los cuadros de resumen previos se detallan los saldos histéricos
conforme a las NCPA al y por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 en comparacién con el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2013. Sin embargo, algunas reclasificaciones y/o agrupamientos ya han sido realizados en la columna I para
simplificar la explicacién de cierios cambios de formato introducidos en estos primeros estados financieros anuales de
conformidad con NIIF. Los mencionados cambios realizados en el estado de situacion financiera segiin las NCPA e incluidos en
la columna I son los siguientes:

(1) El impuesto a las ganancias a pagar, el activo por impuesto diferido y el pasivo por impuesto diferido, incluidos en
“Otros créditos™ y en “Cargas fiscales” bajo NCPA han sido expuestos por separado.

(2) Los equivalentes de efectivo previamente expuestos como parte de las inversiones corrientes han sido agrupados junto
con el rubro caja y bancos, en una nueva linea denominada “Efectivo y equivalentes de efectivo”.

(3) Bajo NCPA, la proporcidn del patrimonio en una subsidiaria no atribuible direcia o indirectamente 2 la sociedad
controlante es denominada “Participaci6n de terceros en sociedades controladas™ y se clasifica como un cemponente
separado entre las secciones pasivo y patrimonio neto en el estado de situacion financiera (seccién intermedia). La NIIF
10 “Estados Financieros Conselidades™ especifica que una participacién no controlanie en una subsidiaria es una
participacion en la entidad consolidadz que debe ser reportada como un componente separado dentro del patrimonio en
los estados financieros consolidados. Bl Grupo posee participaciones no controlantes en mds de una subsidiaria. Por
consiguiente, se han agrupado las diversas participaciones no controlantes en los estados financieros consolidados, se
han renombrado “Participacién no controladora™ y se ha reclasificado el monto total de la seccién intermedia al
patrimonio neto a la fecha de transicién,

Efectos de la transicién a NIIF

(i) Llave de negocio negativa

NCPA —Bajo NCPA, cuando la suma pagada en una combinacién de negocios o adquisicién de interés no controlante es menor
que ¢l valor contable de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, el Grupo recenoce dicha diferencia como llave de negocio
negativa en el estado de situacion financiera (como una deducci6n del activo no corriente) y la amortiza durante el perfodo
comrespondiente, sin exceder los 20 afios. Sin embargo, bajo NCPA, cuando existe llave de negocio negativa, los activos
intangibles adquiridos que de otro medo serfan reconocidos, son reducidos para absorber Ia Ilave de negocio negativa, incluso si
se les asigna un valor nulo.

NIIF -La Sociedad ha aplicado la exenci6n de la NIIF 1 para combinaciones de negocios. Es decir, la Sociedad ha aplicado la
excepcion de la NIF I para adquisiciones de intereses no controlantes. En consecuencia, las combinaciones de negocios y
adquisiciones de intereses no controlantes completadas con anterioridad al 1 de enero de 2014 no fueron reexpresadas, y el valor
contable de la llave de negocio negativa bajo NIIF al 1° de enerce de 2014 es igual al valor contable bajo NCPA a dicha fecha.
De acuerdo con las NIIF, la llave de negocio negativa es reconocida en resultados inmediatamente.

Adicionalmente, las adquisiciones de asociadas son reconocidas inicialmente al coste de la inversion. Cualquler diferencia entre
el costo de la inversion y la participacion del inversor en los valores razonables netos de los activos y pasivos identificables de la
asociada es llave de negocio. La llave de negocic negativa se reconoce en el estado de resultados en el periodo en el que se
adquiere la asociada.

En consecuencia, los satdos de llave de negocio negativa reconocid
dados de baja de acuerdo con NIIF,

en el estado de situacion financiera bajo NCPA fueron
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Albanesi S.A.

ANEXOQ I: (Cont.)

6) Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas (Cont.)

6.2) Adopcifn de las normas internacionales de informacién financiera (Cont.)
6.2.4) Explicaciones de la transicion a NITF (Cont.)
(i) Valuacidén de préstamos a costo amortizado

Bajo NCPA, los pasivos en moneda originados en transacciones financieras se miden de acuerdo con la suma de dinero
recibida, neta de los costos demandados por la transacci6n.

Al respecto, las NIIF establecen que este tipo de transacciones deben ser valuadas de acnerdo 2l método del costo amortizado.
El costo amortizado de un activo financiero o de un pasive financiero es la medida inicial de dicho activo o pasivo menos
los reembolsos del principal, mds o menos la amortizacién acumulada—calculada con el método de la tasa de interds
efectiva—de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en €l vencimiento, y menos cualquier
disminucién por deterioro del valor o incobrabilidad (reconocida directamente o mediante el uso de una cuenta correctora),

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlcule del costo amortizado de un activo o un pasivo financiero y
de rmputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del perfodo relevante. La tasa efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo a cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero.

(iii) Valuacién de inventarios

Bajo NCPA, los materiales y repuestos se consideraban parte de inventarios. Bajo NIIF se han reclasificado aquellos
materiales que se estiman serdn consumidos en el largo plazo al rubro Propiedades, planta y equipo.

Dado que, bajo NIIF, el rubro Propiedades, planta y equipe se valia al costo de adquisicién (menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor), se han ajustado las diferencias de cambio
reconocidas bajo la norma contable anterior, ya que los materiales y repuestos se medfan a su costo de reposicién.

(iv) Gastos preoperatives

Bajo NCPA, los gastos preoperativos, de organizacion y otros costos de puesta en marcha son capitalizados y amortizados
en forma lineal, generalmente por un periodo de cinco afios.

Las NIIF prescriben que los gastos preoperativos no pueden ser atribuidos al costo de propiedades, planta y equipo ni a la
creacion de activos intangibles, y deben ser reconocidos inmediatamente como gastos.

(v) Propiedades, Planta y equipos bajo modelo de revaluacién

Bajo NCPA, los bienes de uso se valian a costo neto de depreciacion acumulada, y/o pérdidas por deterioro acumuladas, si
lag hubiere.

Bajo NIIF parte de propiedades, planta y equipos utiliza el modelo de revaluacién, segin el cual ciertos elementos del
negocio de generacién eléctrica son medidos por su valor razonable a la fecha de revaluacién menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, si las hubiera.

A partir del 31 de dicicmbre de 2014, bajo NCPA la Sociedad habia optado por la utilizacién del modelo de revaluacién de
la RT 31 para ciertos elementos de propiedad, planta y equipo del negocio de generacién eléctrica, debido a que se habia

modificado el articulo 275 del Anexe “A” de la RG de la L.G.J. N° 7/2005 mediante 1a RGA de la LG.J. N° 4/2015 del 27
de febrero de 20135. Por lo tanto, al 31 de diciembre de 2014, no existen diferencias entre NCPA y NIIF.
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont,)

6) Bases de preparacién y resumen dé politicas contables significativas (Cont.)

6.2) Adopcién de las normas internacionales de informacion financiera (Cont.)
6.2.4) Explicaciones de la transicién a NIIF (Cont.)
(vi) Valuaci6n de anticipos de propiedades, planta y equipo

Bajo NCPA, los anticipos de propiedades, planta y equipo se consideraban parte de propiedades, planta y equipo. Bajo NIIF
los mismos se han reclasificado de propiedad, planta y equipo a otros créditos.

Bajo NCPA, los anticipos para la compra de propiedades, planta y equipos en moneda extranjera se valuaron al tipo de
cambio vigente al cierre del ejercicio.

Bajo NIIF, los anticipos a proveedores que hayan sido realizados en moneda extranjera deberdn ser registrados bajo el
modelo de Costo, y no permite su revaluacion o el reconocimiento de los efectos del tipo de cambio,

(vii) Plan de beneficios definidos

Los planes de beneficios definidos previamente incluidos como parte del rubro deudas sociales, han sido expuestos como
un rubro separado bajo NIIE.

Bajo NIIF los planes de beneficios definidos se deben reconocer por el total de la obligacién, mientras que bajo las NCPA
ciertos conceptos como los costos por servicios prestados en el pasade se reconocen en resultados, asi gnandose linealimente
al perfodo que reste hasta que el derecho a recibir los beneficios se perfeccione irrevocablemente

(vili) Impuesto diferido
Corresponde al efecto sobre el impuesto diferido de los ajustes para hacer la conversién a las NIIF,
(ix) Consolidacién de inversién en subsidiaria Albanesi de Venezuela S.A.

Bajo NCPA, la Scciedad mantenia previsionada su inversién en la Subsidiaria Albanesi de Venezuela 5.A,, registrande en cero
el valor neto de Ia inversi6n, debido a que no ha cumplido las expectativas sobre las cuales se habia iniciado el proyecto parala
operacion en campos de petrfleo y gas, dado los cambios en las regulaciones relacionadas con los permisos de explotaciones
petreleras.

Conforme a lo establecide en la RT 26, incorporada por fa CNV, en los estados financieros individuales de las Sociedades que
deban presentar estados financieros consolidados, las inversiones en entidades subsidiarias, entidades controladas en forma
conjunta y asociadas, se contabilizardn utilizando el “método de la participacion” (método del valor patrimonial proporcional)
descripto en la NIC 28 “Inversiones en Asociadas™. Este criterio difiere del establecido en el pérrafo 10 de Ia NIC 27 revisada
“Estados financieros separados” (aprobada por la FACPCE en su circular N°8), segidn el cual la contabilizacién debe efectuarse
en tales casos, al costo o a su valor razonable, Esta situacion constituye la tinica excepcién a la aplicacion integral de NIIF en los
estades financieros individuales prevista por las NCPA.

(x) Participacién no controladora

Las diferencias en la participacién no controladora incluyen ¢l efecto de registrar, en caso de ser aplicable, los respectivos
efectos de otras diferencias entre NCPA. y NIIF,
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont,)

6) Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas (Cont.)

6.2) Adopcidn de las normas internacionales de informacién financiera (Cont.)
6.2.4) Explicaciones de la transicién a NITF (Cont.)
(xi) Impacto ajuste de inversiones en asociadas

Bajo NCPA, Ia inversion en la asociada Solalban S.A., entidad en las que la Sociedad ejerce influencia significativa, es
registrada bajo el método del valor patrimonial proporcional. Bajo el método de valor patrimonial proporcional, la inversién
es reconecida a costo original y periddicamente incrementada (disminuida) porla participacién proporcional del inversor
en las ganancias (pérdidas) de la asociada y disminuida por todos los dividendos recibidos de la asociada, La Sociedad aplica
su porcentaje de participacion a los estados financieros consolidados de sus inversiones registradas bajo ¢l método det valor
patrimonial proporcional, preparados de acuerdo con NCPA.

Bajo NIIF, la Sociedad también contabiliza las inversiones en asociada bajo el método del valor patrimonial proporcional.
No obstante, la Sociedad ha evaluado el impacto de los ajustes a NIIF en los estados financieros de dichas entidades
preparados bajo NCPA, previo a la aplicacién del método dei valor patrimonial proporcional.

El ajuste a NIIF més significativo al patrimonio neto y al resultado integral de la subsidiaria es Ia valuacién de la “Propiedad,
Planta y Equipo bajo el modelo de revaluacidn®,

(xit) Clasificacidn de instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados previamente incluidos como parte de los rubros otros créditos y otras deudas han sido
EXPUEStos como activos o pasivos separados, segilin corresponda,

(xiify  Clasificacién de Activos no corriente mantenidos para la venta

Los activos de propiedad, planta y equipos destinados para la venta, previamente incluidos como activos corrientes como parte
del rubro de propiedad, plania y equipo han sido expuestos como “Activos clasificados como mantenidos para la venta” de forma
separada del resto de los activos.
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.)

6) Bases de preparacion y resumen de politicas contables significativas (Cont.)

6.2) Adopcion de [as normas internacionales de informacién financiera (Cont.)

6.2.5) Conciliacién del estado de resultado integral consolidado por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Norma Efectos de la
contable . o
- transicidn a
profesional NIIE
Nota vigente (*) NIIF
Ingresos por ventas 1.159.368.519 - 1,159.368.519
Costo de ventas a) (843.679.158) (14.644.148)  (858.323.306)
Resultado bruto 315.689.361 (14.644.148) 301.045,213
Gastos de comercializacion (13.486.089) - {13.486.089)
Gastos de administracion b) (37.533.615) 900.373 (36.633.242)
Resultado por participacidn en asociadas ) 8.218.725 (3.525.490) 4.693.235
Otros ingresos y egresos d) 28.609.623 1.352.658 30.022.281
Resultado operativo 301.558.005 (15.916.607) 285.641,398
Ingresos financieros 6.106.715 - 6.106.715
Gastos financieros £157.739.192) 930.243 (156.799.949) .
Otros resultados financieros (183.351.914) {5.242.89]) (188.594.805)
Resultados financieros, neto e) (334.984.391) (4.303.648)  (339.288.039)
Resultado antes de impuestos ) (33.426.386) (20.2260.255) (53.646.641)
Impuesto a las ganancias 7.157.445 5.708.559 12.866.004
Pérdida del ejercicio (26.268.941) (14.511.696) (40.780.637)
Otros Resultado Integral Consolidado del
ejercicio
Revaluaci6n de propiedades, planta y equipos 047370674  (617.672.91%) 329.697.755
Plan de beneficios definidos (1.016.776) (1.016.776)
Diferencia de conversién - (1.251.885) (1.251.885)
Efecto de la hiperinflacién - 377.943 377.943
Efecto en el impuesto a las ganancias {331.579.733) 216.541.391 (115.038.34)
Otros resultados por participaciones en 97.753.009 (55.356.301) 42.396.708
asociadas
Otros resuliados integrales del ejercicio 2) 713.543.950  (458.378.547) 255.165.403
Total de resultados integrales del ejercicio 687.275.009  (472.890.243) 214,384.766
Pérdida neta del ejercicio atribuible a:
Accionistas de la sociedad controlante (24.611.823) (13.981.601) (38.593.424)
Participacién no controladora (1.657.118) (530.095) (2.187.213)
Resultados integrales atribnible a:
Accionistas de la sociedad controlante 658.142.578  (452.252.696) 205.889.882 -
Participacién no controladora 29.132.431 (20.637.547) 8.494.884

(¥) Comresponde a los saldos incluidos en los estados financieros consolidados al 31 de d1c|embre de 2014, aprobados por el Directorio, con ciertas

reclasificaciones a efectos de su exposicién de acuerdo a las NIIF.
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.)

6) Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas (Cont.)
6.2) Adopcién de las normas internacionales de informacion financiera (Cont.)

6.2.5) Conciliacién del estado de resultado integral conselidade por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014
{Cont.)

Norma contable profesional vigente (#)

Los siguientes cambios han sido realizados en el estado de resultados integral consolidado correspondiente al gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2014,

Conforme las NCPA, la distribucién de pérdidas o ganancias de asociadas se expone tuego de los resultados financieros,
con el fundamento de que surgen de lo que se considera una actividad de inversion. De manera similar a las NCPA, bajo
NIIF por lo general la distribucion de pérdidas o ganancias de asociadas se expone luego de los resultados financieros. Sin
embargo, en los casos en que las asociadas son un vehiculo integral para llevar a cabo las operaciones del grupo, resulta méds
apropiade incluir la distribucién de pérdidas y ganancias de asociadas antes de 10s costos financieros, Segiin su estrategia,
el Grupo lleva a cabo operaciones a través de empresas controladas. En consecuencia, segiin NIIF, el Grupo expone las
pérdidas o ganancias de asociadas antes de los resultados financieros. A fin de simplificar la explicacidn, la distribucidn de
pérdidas y ganancias de asociadas se muestra antes de los resultados financieros en la columna 1.

Las participaciones no controlantes en los resultados de una subsidiaria consolidada que fueron previamente clasificados
como un componente de las ganancias netas dentro del estado de resultados han sido presentadas como una asignacion de
ganancias netas en la columna 1.

Come parte de la adopcidn de las NIIF, el término “Participacién de terceros en sociedades controladas™ ha sido reernp]azaclo
por el nuevo término “Participacién no controladora”, de conformidad con la NIC 1.

Segin NIIF, las partidas de ingresos y gastos que ne se reconocen en resultados (es decir, diferencias de cambio por
conversién de negocios en el extranjero) se exponen en el estado de resultados integral como “Otros resultados integrales”.
Bajo las NCPA no existe un requerimiento de presentar el estado de resultados integral y, en consecuencia, esas partidas se
reconocen en ¢l patrimonio neto, en una reserva separada. A fin de simplificar la explicaci6n, estas partidas se muestran en
“Oftros resultados integrales” en la columna I.

Efectos de la transicion a NIIF
(a) Costo. de ventas
Incluye el efecto del ajuste descripto en la Nota 6.2.4. (v) correspendiente a Propiedades, Planta y equipos bajo modelo de

revaluacidn, ¢l ajuste descripto en la Nota 6.2.4. (iv) correspondiente a gastos preparativos y el ajuste descripto en la Nota
6.2.4, {vii) correspondiente a plan de beneficios definidos.

(b) Gastos de administracion

Incluye el efecto del ajuste descripto en la Nota 6.2.4. (iv) correspondiente a gastos preparativos.
(e) Resnltado por participacién en asociadas

Incluye el efecto del ajuste descripto en la Nota 6.2.4. (x) correspondiente al ajuste de inversiones en asociadas,
(d) Otros ingresos y egresos

Incluye el efecto del ajuste descripto en la Nota 6.2.4, (iv) correspondiente a gastos preparativos,
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Albanesi S.A.

ANEXOQ I: (Cont.)

6) Bases de preparacion y resumen de politicas contables significativas (Cont.)
6.2) Adopci6n de Ias nermas internacionales de informacién financiera (Cont.)

6.2.5)  Conciliacion del estado de resultado integral consolidado por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014
{Cont.)

(e) Resultados financieros

Incluye el efecto del ajuste descripto en la Nota 6.2.4. (ii) correspondiente a los pasivos por préstamos y al ajuste
descripto en Nota 6.2.4. (vi) correspondiente a Ia valuacién de anticipos de propiedades, planta y equipo,

(f) Impuesio a las ganancias
Corresponde al efecto sobre el impuesto diferido de los ajustes para hacer la conversidn a las NIIF,
(g) Otros Resultado Integral

Incluye el efecto del ajuste descripto en la Nota 6.2.4. {v) correspongiente a Propiedades, planta ¥ equipos bajo modelo
de revaluacidn y el ajuste descripto en Ia Nota 6.2.4. (vii) cormespondiente a plan de beneficios definidos.

6.2.6) Conciliacién del flujo de efectivo consolidado por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Se han identificado las siguientes diferencias significativas en el estado de flujo de efectivo o en la definicién de efectivo y
equivalentes entre las NCPA y NIIF,

Aclividades operativas 31.12.2014
Efectivo generado por actividades operativas bajo NCPA 364.915.298
Pérdida por resultados financieros y equivalentes de efectivo 12.520.981
Reclasificacién de insumos (inventarios) a Propiedad, planta y equipos 1.122.043
Reclasificacién de Anticipos a proveedores en Propiedades, planta y

equipos a otros créditos (49.190473)
Efectivo generado por actividades operativas bajo NIIF 329.367.849
Aclividades de inversidn 31.12.2014
Efectivo utilizado en actividades de inversion bajo NCPA (222.887.001)
Reclasificacion de insumos (inventarios) a Propiedades, planta y equipos (1.122.043)
Reclasificacion de Anticipos a proveedores en Propiedad, planta y equipos

a otros créditos 49.190.473
Efectivo utilizado en actividades de inversién bajo NIIF (174.818.571)
Actividades de financiacion 31.12.2014
Efectivo utilizado en actividades de financiacién bajo NCPA (142.361.119)
Descubiertes bancarios como equivalente de efectivo (15.464.355)
Efectivo utilizado en actividades de financiacién bajo NIIF (157.825.474)
Disminucidn neta en efectivo y equivalentes de efectivo 31.12.2014
Disminucién neta en efectivo y equivalentes de efectivo bajo NCPA : (332.822)
Pérdida por resultados financieros y equivalentes de efectivo 12.520.981
Descubiertos bancarios como equivalente de efectivo (15.464.355)

Disminucién neta en efectivo y equivalentes de efectivo NIIF . ~ (3.276.196)
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont,)

6) Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas (Cont.)
6.3} Consolidacién

Los estados financieros incluyen los de la Sociedad y de las entidades controladas por ésta. Subsidiarias son todas las
entidades sobre las que la Sociedad ejerce control, ¢l que generalmente viene acompaiiado de una participacién superior al
50% de los derechos de voto disponibles. La Sociedad controla una entidad cuando esté expuesta o tiene derecho a retornos
variables por su involucramiento con la entidad y tiene la capacidad de afectar dichos retornos a (ravés de su poder sobre la
entidad. Al momento de determinar si la Sociedad controla una entidad se considera la existencia y el efecto de derechos de
votos potenciales que son actualmente gjercibles o convertibles. La Sociedad también evalita la existencia de control cuando
no tiene mds del 50% de los derechos de voto pero puede dirigir las politicas operativas y financieras en virtud del “control
de hecho™. El “control de hecho” puede surgir en circunstancias donde el tamafio relativo de los derechos de voto del grupo
en relacion a la cantidad y dispersi6n de los otros accionistas, le da al Grupo el poder para dirigir las polfticas operativas y
financieras, etc. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo y se excluyen
desde la fecha en que cesa dicho control,

Los principales ajustes de consolidacion son los siguientes:

i. Eliminacién de saldos de cuentas de activos y pasivos reciprocos entre las sociedades del Grupo, de manera tal que los
estados financieros expongan iinicamente los saldos que se mantienen con terceros y partes relacionadas no controladas;

ii. Eliminacién de operaciones entre las sociedades del Grupo, de manera tal que los estados financieros expongan
tnicamente aquellas operaciones concretadas con terceros y partes relacionadas no controladas;

iii. Eliminacién de las participaciones en el patrimonio y en los resuitados de cada ejercicio de las sociedades subsidiarias
€ su conjunto,

Las politicas contables de las subsidiarias han sido cambiadas, en caso de corresponder, para asegurar la consistencia con
las politicas adoptadas por la Sociedad,

ASA desarrolla sus negocios a través de diversas subsidiarias. A menos que se establezca lo contrario, las subsidiarias que
se enumeran a continuacion tienen- capital accionario compuesto Gnicamente por acciones ordinarias, que se encuentran
directamente en poder del Grupe y la proporcién de participaciones accionarias mantenidas es igual a los derechos de voto
del Grupo. El pafs de constitucién o inscripci6n es también su sede social. Las subsidiarias se muestran en orden alfabético.

Sededela % de participacién en
Sociedad controlada Sociedad / Pais Actividad principal poder
' e constitucidén 311214 01.01.14
Alba Jet S8.A. Argentina Generacién de energia eléctrica 95,00% 95,00%
Albanesi de Venezuela S.A. Venczuela Petrolera 99,99% 99,99%
Albanesi Fueguina S.A. Argenting Generacidn de Hidrocarburos 95,00% 93,00%
‘Baodega del Desterto 5.A. (BDD) Argentina Vitivinicola 00, 00% Q0,000
Generacidn Frias 8,A, (GFSA) Argentina Generacidn de energia eléctrica 95,00% 95,00%
Generacién Independencia 8.A. (GISA) Argentina Generacion de energia elécirica 05.00% 95,00%
Generacién La Bunda 8.A. {GLB}) Argentina CGeneracién de energia elécirica 05,00% 95,00%
Generacidn Mediterrdnea 8.A. (GMSA) Argenlina Generacién de cnergia eléctiica 95,00% 95,00%
Generacién Riojana 8. A. (GRISA) Argentina Cieneracién de energia eléctrica 95,00% 05,00%
Generacidn Rosario §.A. (GROSA) Argentina Generacién de energia cléetrica 95,00% 95,00%

o
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cent.)

6) Bases de preparacion y resnmen de polfticas contables significativas (Cont.)
6.4) Reconocimiento de ingresos
a) Venta de energia elécirica

Los ingresos son calculados al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o & cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, determinando de esta manera los importes netos.

El criterio de reconocimiento de ingresos del negocio de energia eléctrica, principal actividad del Grupo, consiste en
reconocer los ingresos provenientes de la actividad de generacién de energfa eléctrica por el método del devengado,
comprendiendo la energfa y potencia puesta a disposici6n y a generada.”

Los ingresos ordinarios mencionados se reconocieron al cumplirse todas y cada una de las siguientes condiciones:

la entidad transfirié al comprador los riesgos y ventajas de tipo significativo;

el importe de los ingresos se midié confiablemente;

es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados a la transaccidn; y

los costos incurridos o a incurrir, en relacién con la transaccién, fueron medidos confiablemente.

a o o

b) Ventas del servicios

El ingreso por servicios es reconocido en el periodo en el que son prestados, en funcién del grado de cumplimiento de los
mismeos.

c) Ventas del segmento aeronavegacion

El ingreso por servicios de aeronavegacién es reconocido en ¢l perfodo en el que son prestados, en funcién del grado de
cumplimiento de los mismos. :

d) Ventas del segmentos de vinos

Los ingresos del segmento de vinos del Grupo provienen principalmente de Ia venta, tanto de vinos embotellados como de
vino a granel.

El Grupo contabiliza los ingresos por ventas del segmento de vinos cuando se entregan los vinos embotellados o el vino a
granel y los clientes adquieren la propiedad y asumen los riesgos asociados, lo cual sucede habitualmente cuando los
productos son recibidos o son retirados directamente por los clientes, el cobro de los créditos es probable, y el valor de los
ingresos puede medirse en forma confiable. Las ventas netas de los productos representan el valor facturado, neto de
descuentos y bonificaciones, en caso de existir.

e) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los mismos se registran sobre una
base temporaria, con referencia al capital pendiente v a la tasa efectiva aplicable.

Estos ingresos son reconocidos siempre que sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién y pudiendo el importe de la transaccién ser medido de manera fiable.

a

o &
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont)

6) Bases de preparacion y resumen de politicas contables significativas (Cont.)
6.4) Reconocimiento de ingresos (Cont.)
f) Dividendos ganados

Los dividendos ganados son reconocidos cuando el derecho a recibir el cobro es declarado,

6.5) Efectos de las variaciones de las tasas de cambio de la moneda extranjera
a} Moneda funcional y de presentacion

Los presentes estados financieros consolidados estén presentados en pesos (moneda de curso legal en la Repriblica Argentina
para fodas las sociedades con domicilio en Ja misma), que es a la vez la moneda funcional de la Sociedad.

La Sociedad ha evalvuado y concluido que a la fecha de los estados Tinancieros no se cumplen las condiciones establecidas
en la NIC 29 “Informaci6n financiera en economias hiperinflacionarias™ para considerar a la Argentina como una economfa
hiperinflacionaria. Estas condiciones incluyen que la inflacién acumulada de los dltimos tres afios aproxime o supere el
100%. A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, esta pauta, medida como la variacién en el Indice de
Precios Internos al por Mayor publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, no estd alcanzada. Por lo tanto,
los presentes estados financieros no han sido reexpreeados

Cuando se cumplan las condiciones estab]ecidas en la NIC 29 para considerar a Argeniina ¢omo una economia
hiperinfactonaria, los estados financieros correspondientes deberdn ser reexpresados desde la fecha de iltima reexpresién
(I de marzo de 2003}, o iiltima revatuacidn para los activos que hubieran sido revaluados en la transicién a NIIF.

b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a Ia moneda funcional y de presentacién vsando los tipos de cambio
del dfa de las transacciones o revaluacién, cuando los conceptos de las mismas son reexpresados. Las ganancias y pérdidas
generadas por las diferencias en el tipo cambio de las monedas extranjeras resultantes de cada transaccién y por la conversién
de los rubros monetarios expresados en moneda extranjera al cierre del ejercicio son reconocidos en el estado de resultados,
a excepcidn de los montos que son capitalizados.

Los tipos de cambio utilizados son: tipo comprador para activos monetarios, vendedor para pasivos monetarios, cada uno
de ellos vigentes al cierre del ejercicio segtin Banco Naci6n y tipo de cambio puntual para las transacciones en moneda
extranjera.

c) Subsidiarias en economia hiperinflacionaria

Los estados financieros de una entidad cuya moneda funcional es la de una economfa hiperinflacionaria, son reexpresados
a los efectos de ser presentados en moneda homogénea a la fecha de cierre, conforme al método establecido er la NIC N°®
25 “Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias”.

En Venezuela, la tasa de inflacién acumulada en los ultimos tres afios se aproximé o sobrepasé el 100%. Esta situacién,
combinada con otras caracterfsticas del entorno econémico, ha llevado al Grupo a clasificar a la economia de este pafs como
hiperinflacionaria. Como consecuencia de ello, los estados financieros de la subsidiaria Albanesi de Venezuela S.A., fueron
reexpresados en moneda homogenea del cierre, utilizando coeficientes calculados en base al indice Nacional de Precios al
Consumidor ("INPC”) publicado por el Banco Central de Venezuela, El valor de este indice y su variacién anual, se expone
en coadro a continuacion:
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.)

6} Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas (Cont.)

6.5) Efectos de las variaciones de Ias tasas de cambio de la moneda extranjera (Cont.)

d) Subsidiarias en economia hiperinflacionaria (Cont.)

Fecha INPC % Annal
311212 318,9 20,1%
31.12.13 498,1 56,2%
31.12.14 8395 68,5%

Las ganancias o pérdidas por la posicién financiera neta, se exponen en el rubro resultados financieros.

¢) Conversién de estados financieros de subsidiarias cuya moneda funcional es la correspondiente a la de una economia
hiperinflacionaria

Los resultados y la situacién financiera de las subsidiarias que tienen una moneda funcional distinta de la moneda de
presentacién y que se corresponde a la de una economia hiperinflacionaria, se reexpresan primero de acuerdo con la NIC 29
“Informacién financiera en economfas hiperinflacionarias” y luego, todos los activos, pasivos, partidas de patrimonio y
cuentas de resultados, se convierten al tipo de cambio de 1a fecha de cierre.

Los estados financieros de Albanesi de Venezuela S.A. utilizados para la consolidacién expresados en pesos argentinos
(ARS) como moneda de presentacién distinta a la funcional fueron obtenidos de la conversién de los estados financieros
expresados en bolivares de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad N° 21 “Efectos de las variaciones en
las tasas de cambio de la moneda extranjera” (NIC 21),

Las tasas de cambios oficiales al cierre de cada periodo son como siguen a continuacién:

31.12.14 01.01.14
Tasa de cambio al cierre (Bs/USD1) - 12 6,30
Tasa de cambio al cierre (ARS/USD1) 8,45 6,48

6.6) Propiedades, planta y equipo

En términos generales las propiedades, planta y equipo, excluyendo los terrenos, edificios, instalaciones y maguinarias son
registrados al costo neto de depreciacién acomulada, y/o pérdidas por deterioro acumuladas, si las hubiere.

La depreciacion de los activos de propiedades, planta y equipo, se inicia cuando los mismos estdn listos para su uso. Los
costos de reparacion y mantenimiento de propiedades, planta y equipo se reconocen en et estado de resultados integral a
medida que se incurren.

Las obras en curso son valuadas en funcién del grade de avance. Las obras en curso se registran al costo menos cualquier
pérdida por deterioro, en caso de corresponder. La depreciacidn de estos aciivos se inicia cuando los mismos estdn en
condiciones econdmicas de uso.

Las instalaciones, maquinarias y edificios se miden por su valor razonable menos la depreciacién acumulada y las pérdidas
por deterioro del valor reconocidas a la fecha de la revaluacidn, si las hubiere. Los terrenos se miden a su valor razonable
no siendo depreciados. Las revaluaciones se efectiian con la frecuencia suficiente para asegurarse que el valor razonable de
un aciivo revaluado no difiera significativamente de su importe de libros. Asimismo, a cada fecha de presentacién la
Sociedad efectiia 1a comparacién entre la medicién contable de terrenos, edificios ¥ maquinarias con sus correspondientes

valores recuperables calculados como se menciona en el apay iguiente.
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6.6) Propiedades, planta y equipo (Cont.)

Todo incremento por revaluacién se reconoce en el otro resultado integral y se acumula en la reserva por revaluacién de
activos en el patrimonio, salvo, en Ia medida en que dicho incremento revierta una disminucién de revaluacién del mismo
activo reconocida previamente en los resultados, en cuyo case ese incremento se reconoce en los resultados. Una
disminucién por revaluacién se reconoce en los resultados, salvo en la medida en que dicha disminucién compense un
incremento de revaluacién del mismo activo reconocido previamente en la reserva por revaluacién de activos.

Al momento de la venta del activo revaluado, cualquier reserva por revaluacién relacionada con ese activo especifico se
transfiere a los resultados acumulados. No obstante, parte de la reserva por revaluacién se transferird a los resultados
acumulados a medida que el activo es utilizado por la sociedad. El importe de la reserva transferida serd igual a la diferencia
enire la depreciacién calculada segiin el valor revaluado del activo y Ia calculada segtin su costo original.

De acuerdo con lo dispuesto por la NIC 23 “Costos por Préstamos” deberan activarse costos financieros en el costo de un
activo cuando, el mismo se encuentra en produccién, construccién, montaje o terminacién y tales procesos, en razén de su
naturaleza, de duracién prolongada; no se encuentran interrumpidos; el perfodo de produccion, construccidn, montaje o
terminacién no exceda del técnicamente requerido; las actividades necesarias para dejar el activo en condiciones de uso o
venta no se encuentren sustancialmente completas; y el activo no esté en condiciones de ser usado en la produccién de otros
bienes o puesta en marcha, lo que correspondiere al prop6sito de su produccién, construccién, montaje o terminacién,

Los costos posteriores al reconocimiento inicial se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, seguin corresponda, sélo cuando sea probable que los beneficios econémicos futuros asociados con esos bienes
vayan a fluir a la Sociedad y su costo pueda determinarse de forra fiable. En caso de reemplazos, el importe en libros de la
parte sustituida se da de baja contablemente. Los gastos restantes por reparaciones y mantenimiento se reconocen en
resultades en el periodo en que se incurren.

Si los rubros terrenos, edificio, instalaciones y maquinarias se hubieran medido utilizando el modelo de costo, los importes
de libros habrfan sido los siguientes:

31.12.14
Costo 872.084,148
Depreciacion acumulada (202.209.424)
Valor residual 669.874.724

De acuerdo a la evaluacién técnica realizada por los valuadores expertos de la propiedad, planta y equipos, se han realizado
reclasificaciones dentro de la clase de elementos a los efectos de plasmar una adecnada exposicidn de los mismos.

Las propiedades, planta y equipo mantenidos para su uso en la produccion o para fines administrativos, se registran a costo
histérico menos la depreciacién y cualquier pérdida por deterioro acomuladas. El costo histérico incluye los gastos
directamente atribuibles a la adquisicién de los bienes.

Los costos posteriores al reconocimiento inicial se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segiin corresponda, sélo cuando sea probable que los beneficios econdmicos foturos asociados con esos bienes
vayan a fluir a la Sociedad y su costo pueda determinarse de forma fiable. En caso de reemplazos, el importe en libros de la
parte sustituida se da de baja contablemente. Los gastos restantes por reparaciones y mantenimiento se reconocen en
resultados en el perfodo en que se incurren,
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6) Bases de preparacion y resumen de politicas contables significativas (Cont.)

6.6) Propiedades, planta y equipo (Cont.)

Los terrenos no son depreciados, mientras que el resto de los activos es depreciado utilizando el método de linea recta.
A continuacién se indican las vidas ttiles estimadas para los principales tipos de propiedades, planta y equipo:

Edificios: 50 afios

Turbina, Generador y Accesorios: 20 afios
Transformadores y Celdas de Media Tensién: 20 afios
Sistema de Agua Contra Incendio: 20 afios

Sistema de Almacenamiento y Tratamiente Gasoil: 20 afios
Sistema de Agua Demi: 20 afios

Planta Reductora de Gas: 20 aiios

Acueducto; 20 afios

Instalaciones de Planta; 10 afios

Instrumentos y Herramientas: 10 afios

Rodados: 5 afios

Muebles y dtiles: 5 afios

6.7) Activos intangibles

Los activos intangibles incluyen los costos erogados-en concepto de honorarios de terceros por el registro de las marcas que
utiliza la Sociedad para comercializar su produccién tanto a nivel nacional como internacional. Las marcas se amortizan en
un perfodo de 10 afios desde el inicio de las actividades de comercializacion en el ejercicio 2006.

6.8) Inversiones en asociadas

Las asociadas son todas aquellas entidades sobre las cuales ASA tiene influencia si gnificativa perc no control, representado
generalmente por una tenencia de entre el 20% y menos del 50% de los derechos de voto de dicha entidad. Las inversiones
en asociadas se contabilizan por el método del valor patrimonial proporcional. De acuerdo con este método, la inversion se
reconoce inicialmente al costo, y el valor contable aumenta o disminuye para reconocer la participacién del inversor sobre
el resultado de la asociada con postertoridad a la fecha de adquisicién.

6.9) Deterioro del valor de los actives no financieros

Los activos sujetos a depreciacién se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que alguin suceso o cambio
en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por
el importe en el cual el valor en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable
de un active menus los costos para la venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel més bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

La posible reversi6n de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros se revisa en todas las fechas en las que se
presenta informacidn financiera.

La Sociedad no ha reconocido pérdidas por deterioro en ninguno de los ejercicios presentados.
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6) Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas (Cont.)

6.10) Activos financieros

6.10.1) Clasificacién

La Sociedad clasifica los activos financieros en las siguientes categorfas: aquellos que se miden postericrmente a valor
razonable y aquellos que se miden a costo amortizado. Esta clasificacién depende de si el activo financiero es una inversién
en un instrumento de deuda ¢ de patrimonio, Para ser medido a costo amortizado se deben cumplir las dos condiciones
descriptas abajo. Los restantes activos financieros se miden a valor razonable. La NIIF 9 “Instrumentos financieros” requiere
que todas las inversiones en instrumentos de patrimonio sean medidas a valor razonable.

a)  Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son medidos a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:

- ¢l objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales; :

- las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente pagos del
principal e intereses sobre el principal,

b)  Activos financieros a valor razonable

Si alguna de las condiciones detalladas anteriormente no se cumple, los activos financieros son medidos a valor razonable
con cambios en resultados.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonable. Para aquellas que no son mantenidas
para negociar, Ia Sociedad puede elegir de forma irrevecable al momento de su reconocimiento inicial presentar en ¢l Otro
resultado integral los cambios en el valor razonable. La dectsién de la Sociedad fue reconocer los cambios en el valor
razonable en resuliados. o

6.10.2) Reconocimiento y medicién

La compra o venta convencional de los activos financieros se reconoce en la fecha de su negociacién, es decir, la fecha en
que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mds, en el caso de activos financieros que no se
miden a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que sean directamenie atribuibles a la
adquisicion de los activos financieros.

6.10.3) Deterioro del valor de los activos financieros
Actives financieros a costo amortizado

La Sociedad evaita al final de cada ejercicio sobre el que informa si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros estd deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, siempre y cuando exista evidencia objetiva
del deterioro como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento (0 eventos) causante(s} de la pérdida tenga(n) un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad,
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6) Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas (Cont.)
6.10) Activos financieros (Cont.)
6.10.4) Compensaciin de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el estado de situacién financiera cuando existe
un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe una intencién de pagar en forma neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente '
Los criterios que la Sociedad utiliza para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deteriora incluyen:
- dificuitades financieras significativas del dendor:
- incumplimiento de las cliusulas contractuales tales como retrasos en el pago de intereses o capital;

-y probabilidad de que el deudor entre en situacion concursal u otra situacién de reorganizacion financiera.

El importe de la pérdida por deterioro se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo ¥ el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito futuras en las que no se haya incurride)

- descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero, El importe en libros del activo se reduce y el importe

de Ia pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales,

51 en ejercicios posteriores el importe de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucién puede ser objetivamente
relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro (tal como una mejora en la calificacién crediticia del
deudor), la reversién de la pérdida por deterioro registrada previamente es reconocida en el estado de resultados integrales.
6.11) Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas son importes debidos por clientes por las ventas de los negocios de Ia sociedad, efectuadas en el
curso normal del negocio. 8i se espera que el cobro de los créditos sea en un afio o en un periodo de tiempo menor, los

mismos son clastficados como activo corriente. En caso contrario, son clasificados como activo no corriente.

Los créditos por ventas y otros créditos son reconocidos a su valor razonable y posteriormente medidos a costo amortizado,
usando el método de la tasa de interés efectiva, y cuando fuere significativo, ajustado al valor temporal de la moneda.,

La Sociedad registra previsiones por incobrabilidad cuando existe una evidencia objetiva de que la Sociedad no seré capaz
de cobrar todos los montos adeudados en su favor de acuerdo a Jos términos originates de los créditos.

6.12) Inventarios

Negocio de generacién de energia eléctrica

Los inventarios son valuados al monto que resulte ser menor entre el costo de adquisicién ¥y el valor neto de realizacién,

Dado que los inventarios de la Sociedad no son bienes destinados a la venta, se considera su valuacién a partir del precio
de compra, los aranceles de importacién (en caso de corresponder), y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente por autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de esos activos. El costo se determina a partir del método del costo promedio ponderado.

La Sociedad clasificé a los inventarios en corrientes y no corrientes dependiendo del destino final de los mismos y del
plazo en que se espera que sean utilizados, pudiendo ser utilizados para mantenimiento o mejoras sobre bienes existentes.
La porcién no corriente de los materiales y repuestos se expone en el rubro “Propiedades, planta y equipo”, La valuacién
de los inventarios en su conjunte ne supera su valor recuperable al cierre de cada ejercicio.
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6.12) Inventarios (Cont.)

Negocio de vinos

Los insumos y productos terminados se miden a costo o al valor neto de realizacién, el que sea menor. El costo de los
insumos y productos terminados se determina utilizando el método del precio promedio.

6.13) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a a vista en entidades bancarias ¥ otras
inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento original de tres meses o menos estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambio de valor. En caso de existir, los adelantos en cuenta corrientes se exponen dentro del efectivo
y equivalente de efectivo, a los efectos del estado de flujo de efectivo, por ser parte integrante de la gestion de efectivo de
la Sociedad.

6.14) Deudas comerciales y otras deudas

Las dendas comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido a los proveedores en el curso
ordinario de los negocios. Las deudas comerciales se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un
afio 0 en un periodo de tiempo menor. En caso contrario, son clasificados como pasivo no corriente.

Las deudas comerciales y otras deudas se reconocen inicialmente a valor razonable y con posterioridad se miden a costo
amortizado utilizando el método de Ta tasa de interds efectiva.

6.15) Préstamos

.Los préstamos se reconocen inicialmente a valor razonable, menos los costos directos de ransaceidn incurridos, Con
posterioridad, se miden a costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos ebtenidos (netos de los costos directos de
transaccion) y el importe a pagar al vencimiento se reconoce en resultados durante el plazo de los préstamos utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

6.16) Costos por préstamos

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién, construceién o produccién de activos aptos, que son
aquellos que requieren de un perfodo sustancial antes de estar listos para el uso al que estén destinados o para la venta, son
capitalizados como parte del costo de dichos activos hasta que los mismos estén aptos para su uso o venta.

Los demés costos por préstamos son reconocidos como gastos en el perfodo en que se incurren.
6.17) Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se firma el conirato.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, se vuelven a medir a su valor razonable.

El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como un instrumento
de cobertura y, si es asi, de la naturaleza de fa partida que est4 cubriende. La Sociedad ha celebrado contratos de derivados
financieros en moneda extranjera, con el objetivo de obtener una cobertura a los préximos vencimientos de Jas cuotas de
capital ¢ mterés de sus préstamos en délares estadounidense y reducir el riesgo de variacién de tipo de cambio. Sin embargo,
la Sociedad no ha aplicado contabilidad de cobertura, y por lo tanto, los cambios en su valor se reconocen en resultados
dentro del concepto “Cambios en el valor razonable de instramentos financieros”, en la linea de Otros resultados financieros.
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ANEXO I: (Cont,)

6) Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas (Cont.)

6.17) Instrumentos financieros derivados (Cont,)

Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados que son negociados en mercados activos son registrados
en funcién de los precios de mercado. Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados gue no son
negociados en mercados activos son determinados usando técnicas de valvacién. La Sociedad utiliza su juicio critico para
seleccionar los métodos mds aprepiados y determinar premisas que se basan principalmente en las condiciores de mercado
existentes al cierre de cada ejercicio.

6.18) Previsiones

Las previsiones se reconocieron en los casos en que la Sociedad, frente a una obligacién presente a su cargo, ya sea legal o
implicita, originada en un suceso pasado, resulta probable que deba desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y
s¢ pueda realizar una estimacion fiable del importe de la misma.

El importe reconocido como previsiones fue la mejor estimacién de desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, al final del perfodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos e incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una previsién usando el fiujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe
registrado representa el valor actual de dicho flujo de efectivo,

Los tipos de previsiones constituidas son las siguientes;

a) Deducidas del activo:

Deudores incobrables: se ha constituido en base a un andlisis del comportamiento histérico de las cuentas a cobrar lo que
permite estimar la recuperabilidad de la cartera de créditos.

b} Incluidas en el pasivo:

Se han constituido para cubrir eventuales situaciones contingentes que podrian originar obligaciones de pago futuras. En la
estimacion de sus montos y probabilidades de concrecién se ha considerado 1a opinién de los asesores legales de la Sociedad.
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ANEXO I: (Cont.)

6) Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas (Cont.)
6.19) Impuesto a las ganancias y a Ia ganancia minima presunta
a} Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias del ¢jercicio comprende el impuesto diferido. El impuesto a las ganancias es
recenccido en resultados.

El impuesto diferido es reconocido, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
la base fiscal de los activos y pasivos y sus importes en libros en el estado de situacidn financiera. Sin embargo, ne se
reconace pasivo por impuesto diferido si dicha diferencia surge por el reconocimiento inicial de una llave de negocio, o por
el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en el momento
en que fue realizada no afects a la ganancia contable ni a la fiscal.

Los activos por impuestoe diferido se reconocen sélo en la medida en que sea probable que la Sociedad dlsponga de ganancias
fiscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho reconocido legalmente de
compensar los importes reconocidos y si los actives y pasivos por impuesto diferido se derivan del impuesto a las ganancias
correspondiente a fa misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre diferentes entidades fiscales
que pretenden liquidar los activos y pasives impositivos por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuesto cotriente y diferido no han sido descontados, expreséndose a su valor nominal.
b) Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia méfnima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos
computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias: 1a obligacion fiscal de
la Sociedad en cada ejercicio coincide con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima
presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta del
impuesic a las ganancias que pudiere producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganancia minima presunta devengado en el ejercicio y pagado en ejercicios

anteriores como un crédito, considerando que el mismo serd compensado con utilidades impositivas futuras.
Los activos y pasivos por impuesto a Ja ganancia minima presunta no han sido descontados, expresandose a su valor nominal.

6.20) Saldos con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas han sido valuadas de acuerdo con las condiciones pactadas entre [as partes
involucradas, :
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6) Bases de preparacion y resumen de politicas contables significativas (Cont.)
6.21) Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendader conserva una parte significativa de los riesgos y ventajas derivados de la
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento,

La sociedad arrienda determinados elementos de propiedades, planta y equipo. Los arrendamientos en los que la sociedad
mantiéne sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan, al inicio del arrendamiento, por el menor valor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Las obligaciones por arrendamiento, netas de costos financieros, se incluyen en préstamos corrientes y no corrientes, de
acuerdo a su vencimiento. La parte correspondiente a los intereses del costo financiero se carga a resultados durante el
perfodo del arrendamiento, de forma que se obtenga una tasa de interés periédica constante sobre la deuda pendiente de
amortizar en cada perfodo. El bien adquirido mediante arrendamiento financiero se amortiza durante el periodo més corto
entre la vida iittl del activo y el periodo del arrendamiento.

6.22) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su importe en libros se recuperard
principalmente a través de una transaccién de venta y la misma se considera altamente probable. Se valiian por &l menor
valor entre su valor contable y el valor razonable menos los costos de venta.

6.23) Plan de beneficios definidos

Generacion Rosario 8. A brinda planes de beneficios definidos. Habitualmente, los planes de beneficios definidos establecen
el importe de la prestacion que recibird un empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en funcién de uno o mds
factores como la edad, afios de servicio y remuneracién.

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera respecto de los planes de beneficios definidos es el valor actual de
la obligacidn por planes de beneficios definidos a la fecha del cierre del ejercicio. La obligacién por planes de beneficios
definidos se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de Ia unidad de crédito proyectada.
El valor actual de Ja obligacién por planes de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
futuros estimados utilizando supuestos actuariales respecto de las variables demograficas y financieras que influyen en la
determinacién del monto de tales beneficios.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se
reconocen en Otro resultado integral en el ejercicio en el que surgen. Los costos por servicios pasados se reconocen
inmediatamente en el estado de resultados.

6.24) Cuentas del Patrimonio

La contabilizacién de los movimientos del mencionado rubro se ha efectuado de acuerdo con las respectivas decisiones de
asambleas, normas legales o reglamentarias.

a} Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual estd formado por los aportes comprometidos y/o efectuados por los
accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acciones en cuculacmn a su valor nominal. Estas acciones

ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio.
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6) Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas (Cont.)
6.24) Cuentas del Patrimonio (Cont.)
b) Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19,550 de Sociedades Comerciales, el 5% de 1a utilidad neta que surjz del
estado de resultados integrales del ejercicio, los ajustes a gjercicios anteriores, las transferencias de otros resultados
integrales a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, deberd destinarse a la reserva legal,
hasta que Ia misma alcance el 20% del capital social.

¢} Reserva Facultative

Corresponde a la asignacién hecha por Ja Asamblea de Accionistas de 1a Sociedad, por la cual se destina un monto especifico
para cubrir necesidades de fondos que requieran los proyectos y las situaciones que pudieran acaecer en relacién con la
politica de la Sociedad.

d) Reserva por revaliio técnico

Corresponde a la reserva por revalud técnico de las sociedades subsidiarias al porcentaje de participacién como consecuencia
de aplicar el modelo de revaluacién de propiedades, plantas y equipos.

e} Otros resuitados integrales

Corresponde a las ganancias y pérdidas actuariales en el cdlculo de los pasivos por planes de beneficios definidos ¥ su
efecto impositivo.

f} Reserva de conversion

Las diferencias de conversion acumuladas se presentan en un componente separado del patrimonio hasta la dispostcion
del negocio en el extranjero (Albanesi de Venezuela S.A.).

g} Resultados ne asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacién especifica, que siendo
positivas pueden ser distribuibles mediante la decisién de la Asamblea de Accionistas, en tanto no estén sujetas a
restricciones legales. Estos resultados comprenden el resultado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos y los
ajustes de ejercicios anteriores por aplicacién de las normas contables.

En caso de que existan resultados no asignados negativos a ser absorbidos al cierre del ejercicio a considerar por la Asamblea
de Accionistas, deberd respetarse el siguiente orden de afectacién de saldos:
(i) Ganancias reservadas
- Reservas voluntarias
- Reservas estatutarias
- Reservalegal
(i) Contribuciones de capital
(iii) Primas de emisién
{tv) Otros instrumentos de patrimonic {cuando fuere legal y socictariamente factible)
(v} Ajuste de capital

h) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de 1a Sociedad es reconocida como un pasivo en los estados financieros en
el periedo en el cual los dividendos son aprobados por 12 asamblea de accionistgs.
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7)  Administracion de riesgos financieros
7.1) Factores de riesgos financieros

La gestion del riesgo financiero se enmarca dentro de las politicas globales de la Sociedad las cuales se centran en la
incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera. Los riesgos financieros son los riesgos derivados de los instrumentos financieros a los cuales la Sociedad estd
expuesta durante o al cierre de cada ejercicio. Los riesgos financieros comprenden el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo
de tipo de cambio, de precio y de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez,

La gestién def riesgo financiero estd controlada por la Direcci6n de Finanzas de la Sociedad, la cual identifica, evaliia y cubre
los riesgos financieros. Las politicas y sistemas de gestidn del riesgo financiero son revisadas regularmente para reflejar los

cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad.

Esta seccién incluye una descripcién de los principales riesgos financieros e incertidumbres que podrian tener un efecto
material adverso en la estrategia, desempeiio, resuttades de las operaciones y condicién financiera de 1a Sociedad.

a) Riesgos de mercado

Riesgo de tipe de cambio

El precic de venta de energia que se realiza bajo la Resolucién 1281/06 (Energfa Plus) se fija en délares estadounidenses y
la factura correspondiente se cancela en pesos al tipo de cambic de cierre del Banco Nacién del dia previo al efectivo pago
de la factura.

En el caso de las ventas bajo Resoluci6én 220/07 también se fija el precio en délares pero son pesificadas al tipo de cambio
del Banco Nacién al dia hdbil previo a la fecha de vencimiento de la factura, no pudiendo reconocer las diferencias de cambio
desde la fecha de vencimiento a la fecha de real cobro.

La deuda financiera para el capital de trabajo (que representa un porcentaje mener del endeudamiento de la compafifa) esta
denominada en pesos mientras una parte de la deuda financiera y una parte de los gastos operativos estdn derominadas en
ddlares, lo cual se encuentra compensado en base a la generacion de ingresos con precios fijados en délares (Resoluciones
1281/06 y 220/07).
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Albanesi S.A.

Administracién de riesgos financieros (Cont.)

7.1) Factores de riesgos financieros (Cont.)

a)

La siguiente tabla presenta la exposici6n de la Sociedad al riesgo de tipo de cambio por los activos y pasivos financieros

Riesgos de mercado (cont.)

denominados en una moneda distinta a Ja moneda funcional de la Sociedad.

31.12.14 01.01.14
Moneda extranjera
Tipo de
cambio Importe Importe
utilizado | contabilizado contabilizado
Rubros Clase Monto {1) €N pesos €N Pesos
q
ACTIVO
Activo Corricate
Efectivo v equivalentes Ddélares Estadounidenses 1.863.756 8.451 15.750.605 23.648.157
Créditos por ventas Ddlares Estadounidenses 19,285.164 8.451 162.978.918 53.941.723
Otros créditos Délares Estadounidenses 464.274 8451 3.923.577 8.717.276
Total del Aetive Corriente 182.653.100 86.307.156
Total del Active 182.653,100 86.307.156
PASIVO
Pasivo No Corriente
Peudas comerciales Ddlares Estadounidenses 349.972 8,551 2.992.613 -
Prdstamos Daélares Estadounidenses 22.692472 ) 8,551 194.043.332 215.853.767
Otras deudas Délures Estadounidenses 309.375 8,551 2.645.466 3,609,563
Total del Pasive No Corriente 199.681.411 219.463.330
Pasivo Corriente
Deudas comerciales Dilares Estadounidenses 5.138.484 8,551 43.939.174 21.177.351
Deudas comerciales — Partes relacionadas Dilares Estadounidenses 1.540.778 3,501 13.098.150° -
Deudas comerciales Libras o 13,180 3.961 =
Deudas comerciales Euros 120,455 10,407 1.253.570 10.273.826
Préstamos Délares Estadounidenses 10.812.530 8,551 92.457.940 #8.427.005
Otras deudas — Sociedad rclacionada Délares Estadounidenses - - - 6.521.000
Otras deudas — Accionistas Délares Estadounidenses - - - 7.138.488
Otras deudas Délarcs Estadounidenses 365.625 8,551 3126459 2,040.187
Total Pasive Corriente 153.879.254 135.577.857
Total del Pasivo 353.560,665 355,041,187
Activos ¥ pasivos netos {170.907.565) (268.734.031)

(1) Tipos de cambio vigente al cierre del periodo segiin Banco Nacidn. En el caso de saldos con partes relacionadas se
utiliza un tipo de cambio promedio,
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7)  Administracién de riesgos financieros (Cont,)

7.1} Factores de riesges financieros (cont,)

La Sociedad estima que, con todas las variables mantenidas constantes, una devaluacion del 1% del délar americano respecto
del peso argentino generarfa el siguiente aumento de la pérdida del ejercicio:

Peso argentino
Posicion neta Active / (Pasivo) 31.12.14 01.01.14

Ddlares americanos (1.709.076) (2.687.340)
(1.709.076) {2.687.340)

Riesgo de precio

El precio de la remuneracién por ventas bajo Resolucién 220/07 se encuentra expresamente estipalado en ¢l contrato vigente
firmado con CAMMESA, el cual tiene un plazo de 10 afios,

En relacién a la remuneracidn de la Sociedad por ventas bajo Resolucion 1281/06 (Energia Plus), los contratos con privados
son renovados en forma periédica {entre 1 y 2 afios).

Si por alguna razén ajena a ASA la misma dejase de ser elegible para participar de] Plan de Energia Plus (Reselucidn SE
1281) y/o Resolucién 220/07, o si tales resoluciones se derogaran o se modificaran sustancialmente de modo que la Sociedad
se viera obligada a vender toda su generaci6n de electricidad en el Mercado Spot o se limitase el precio de venta, los resultados
de ASA podrian verse afectados adversamente.

Los ingresos dependen, en una parte menor, del precio de la electricidad en ¢l Mercado Spet y del Costo Variable de

Produccién (“CVP”) remunerado por CAMMESA, Si CAMMESA ne continuara remunerando el CVP en los términos
actuales, dichos ingresos podrian verse disminuidos, con el correspondiente impacto en las operaciones de la Sociedad.

Riespo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Sociedad surge de su endendamiento a tasa variable. El endeudamiento a tasa variable
expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Al 31 de diciembre de 2014, 1a mayor parte de
sus préstamos vigentes se encontraban emitidos a tasa de interss variable, principalmente basados en tasa Badlar, tasa Badlar
Bancos Privados Corregida (ambas més un margen aplicable) y en una tasa de referencia obtenida por CAMMESA en las
colocaciones financieras del MEM.

La Sociedad analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas
tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacidn de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura, Sobre la base de estos escenarios, la Sociedad calcula el impacto sobre la ganancia o pérdida de una
variacién definida en lus tasas de interés. Estas simulaciones sdlo se realizan en el caso de obligaciones que representen jas
principales posiciones que generan intereses.

La siguiente tabla presenta la apertura de los préstamos de la Sociedad por tasa de interés:

31.12.14 01.01.14

Tasa fija: 268.860.839 304.043.226
' 268.860.839 304.043.226

Tasa variable: 688.965.108 523214486
6388.965.108 523.214.486
\ 957825947  827.257.712
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7) Administracién de riesgos financieros (Cont.)
7.1) Factores de riesgos financieros (Cont.)
Sobre la base de las simulaciones efectuadas, con todas las otras variables mantenidas constanies, un aumento/

(disminucién) del 1% en las tasas de interés variables generarfa Ia siguiente (disminucién)/incremento del resultado del
perfodo:

31.12.14 01.01.14
Tasa variable: 6.889.651 5.232.145
Aumento de la pérdida del ejercicio 6.889.651 5.232.145

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asf como
de la exposicion al crédito con los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
compromtetidas.

Respecto al drea comercial, la misma evalda la calidad crediticia de los clientes privados, tomando en consideracién su
posicidn financiera, la experiencia pasada y otros factores; y se establecen limites de crédito, los cuales son regularmente
monitoreados.

Considerando la baja cuantfa de cuentas a cobrar morosas durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, [a
afectacién de los ingresos fue minima.

Los generadores de energia eléctrica, tanto aquellos con ventas al mercado Spot, Resoluci6n 529/14 como aquetlos con
contratos bajo Resolucién 220/07, perciben a través de CAMMESA 1os pagos correspondientes a la puesta a disposicidn
de la potencia y energfa suministrada al sistema. En el caso de energfa base, existe un déficit creciente entre los pagos
percibidos por CAMMESA vy las acreencias de las empresas generadoras respecto de dicha entidad. Esto se explica debido
a que el precio percibido de CAMMESA respecto de la energia eléctrica comercializada en el Mercado Spot se encuentra
regulado por el Gobierno Nacional y es inferior al costo marginal de generacidn de la energfa eléctrica que CAMMESA
debe reembolsar a los generadores. El Gobierno Nacional ha estado cubriendo este déficit mediante aportes reembolsables
del tesoro.

Como estos aportes del tesoro no estén alcanzando a cubrir la totalidad de las acreencias de los generadores por sus ventas
de potencia y energfa al Mercado Spot, 1a deuda de CAMMESA con los generadores se ha ido acrecentando en el fiempo.
No puede asegurarse que Jas diferencias entre el precio spot y el precio de generacién de la energfa eléctrica no continvardn
0 no se incrementardn en el futuro o que CAMMESA podré realizar o que realizard pagos a los generadores, tanto respecto
de energia como de capacidad vendida en el Mercado Spot. La incapacidad de los generadores, tales como la Sociedad, de
cobrar sus créditos de CAMMESA podrfa tener un efecto sustancialmente adverso sobre sus ingresos en efectivo ¥
consecuentemente, sobre el resultade de sus operaciones, su condicitn financiera.l
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7) Administracién de riesgos financieros (Cont.)
7.1) Factores de fiesgos financieros (Cont,)
c} Riesgo de lignidez

La Gerencia de la Sociedad supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez de la compaiiia para
asegurar que a todo momento haya suficiente efectivo para cubrir las necesidades operacionales manteniendo un nivel
adecuado de lineas de crédito disponibles. De este modo, se busca que la Sociedad cumpla con Jos compromisos asumidos
bajo su endeudamiento financiero sobre cualquier linea de crédito. Dichas proyecciones toman en consideracién los planes
de financiamiento de deuda de la Sociedad, el cumplimiento de reguisitos regulatorios externos ¥ de requerimientos legales,

Los excedentes de efectivo temporario son administrados con un criterio de prudencia hasta el momento en que son aplicados
al pago de los servicios de deuda.

La compafifa cuenta actualmente con lineas de crédito ¥ préstamos de corto plazo disponibles gue le permiten garantizar el
cumplimiento de sus compromisos. :

En la tabla que se muestra a continuacién se incluye un andlisis de los pasivos financieros de 1a Sociedad agrupados segin
fechas de vencimiento, considerando ¢l perfodo restante desde la fecha del estado de situacién financiera correspondiente
hasta su fecha de vencimiento contractnal. Las cantidades que se muestran en la tabla son los flujos de efectivo contracinales
sin descontar. :

Menos de 3 ni‘;:: 31 Entre 1 afio Mdasde 2 Total
Al 31 de diciembre de 2014 meses aﬁoy y 2 afios afios o
Deudas comerciales y otras deudas 99.288.179 413.230.237 2,992,613 370.070.371 885.581.400
Préstamos 135.330.801 368.341.798  756.720.736 184.157.554 1.444.550.889
Total 234.618.980 781.572.035 759.713.349 554.227.925 2.330.132.289
Menos de 3 111111;2: 31 Entre 1 afio Mas de 2 Total
Al 1 de enero de 2014 nteses aﬁoy y 2 afios afios a
Deudas comerciaies y otras deudas 84.478.180 216.831.477 5.955.224 354.128.724 661.393.605
Préstamos 102.168.463 286.818.870 552.855.736 300.830.914 1.242.673.983
Total 186.646,643  503.650.347  558.810.960  654.959.638 1.904,067.588

7.2) Administracion del riesgo de capital

Los objetivos del Grupe al administrar el capital son gavantizar la correcta operacion, propiciar su crecimiento, cumplir con
tos compromisos financieros asumidos y generar retornos a sus accionistas manteniendo una estructura de capitat Gptima.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre 1a base del ratio de “Deuda Consolidada sobre EBITDA
Ajustado”. Este ratio se calcula dividiendo los préstamos netos por el EBITDA. Los préstamos netos corresponden al total
de préstamos {incluyendo los préstamos corrientes y no corrientes) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El EBITDA
Ajustado representa las ganancias operativas menos gastos operativos (incluyendo gastos de venta, de administracién,
siempre que se encuentren incluidos en los gastos operativos) més las amortizaciones, depreciaciones y cualquier otro gasto
que no sea realizado en efectivo (siempre que se encuentren incluidos en los gastos operativos),
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7) Administracién de riesgos financieros (Cont.)

7.2) Administracién del riesgo de capital (Cont)

Los ratios de Deuda Consolidada sobre EBITDA Ajustado al 31 de diciembre 2014 fueron los siguientes:

311214
Total préstamos (*) _ 726.917.135
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo {33.915.553)
Deuda neta 693.001.582
EBITDA 358.101.997
Deuda neta / EBITDA 1,94

(*) No incluye cl saldo con CAMMESA

8) Estimaciones y juicios contables criticos

Las estimaciones efectuadas y 1os juicios contables aplicados son evaluados continvamente y estdn basados en experiencias
pasadas y otros factores que son razonables bajo las circunstancias existentes.

La preparaci6n de los estados financieros requiere que la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones acerca del futuro.
Los resultados reales futures pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los
presentes estados financieros. Las estimaciones que tienen un riesgo significative de causar ajustes al importe de los activos
y pasivos durante el siguiente ejercicio se detallan a continuaci6n:

a} Deteriore del valor de los activos

Los activos de larga duracién son revisados por deterioro al nivel més bajo para el que haya flujos de efectivo identificables
por separado (unidades generadoras de efectivo o UGE),

La Sociedad y sus subsidiarias son, en sf misma, una unidad generadora de efectivo, la cual estd constituida por su planta
de generacion de energia eléctrica para las subsidiarias del segmento de energfa eléctrica, en una planta de produccion de
vino para las subsidiarias del segmento de vino y por los servicios de transporte aéreo para la subsidiaria de dicho segmento,
En consecuencia, la Sociedad representa el nivel mds bajo de desagregacién de activos que genera flujos de efectivo
independientes.

Los activos sujetos a depreciacidn se revisan por deterioro cuando eventos o circunstancias indican que el valor en libros
puede no ser recuperable. :

Al evaloar si existe algdin indicio de que una unidad generadora de efectivo podria verse afectada, se analizan fuentes
externas ¢ internas de informacién. Se consideran hechos y circunstancias especificas, que por lo general incluyen la tasa
de descuento utilizada en las proyecciones de flujos de fondos de cada una de las UGE y Ia condici6n del negocio en términos
de factores de mercado y econdmicos, tales como el costo de las materias primas, ¢l marco regulatorio de la industria
energetica, Ias inversiones en capital proyectadas y Ia evolucion de la demanda energética.
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Albanesi S.A.

ANEXO I: {Cont.)

8) Estimaciones y juicios contables criticos (Cont.)

a) Deterioro del valor de los activos (Cont.)

Una pérdida por deterioro es reconocida cuando el valor contable del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor en uso del activo y el valor razonable menos los costos de venta. Cualquier pérdida
por deterioro se distribuird (para reducir el importe en libros de los activos de la UGE) en el siguiente orden:

a) en primer lugar, para reducir el importe en libros del valor lave asignado a la unidad generadora de efectivo, y

b} luego, a los demds activos de la unidad (o grupo de unidades), prorrateados en funcién del importe en libros de
cada activo en la unidad (grupo de unidades), teniendo en cuenta no reducir el importe en libros del activo por
debajo del mayor entre su valor razonable menos los costos de venta, su valor en uso o cero.

Al momento de la estimacion de los flujos de efectivo futuros, se requiere juicio por parte de la Gerencia. Los flujos de
efectivo reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de efectivo futuros previstos v los valores
relacionados obtenidos mediante técnicas de descuento.

b) Impuesto a las ganancias corriente y diferido / Impuesto a la ganancia minima presunta

La Scciedad registra los impuestos a las ganancias empleando el método del impuesto diferido. En consecuencia, 10s activos
¥ pasivos por impuesto diferido se reconocen segiin las consecuencias impositivas futuras atribuibles a las diferencias entre
los valores de libros de los activos y pasivos existentes y sus respectivas bases imponibles. Los activos y pasivos por
impuesto diferido se valian usando las alfcuotas impositivas sancionadas que teéricamente se deberdn aplicar sobre el
ingreso imponible en los ejercicios en los que se espera cancelar dichas diferencias temporarias. Se requiere un grado
importante de juicio para determinar la provisién para el impuesto a las ganancias dado que la Gerencia tiene que evaluar
periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas respecto a situaciones en las que la regulacion fiscal
aplicable esté sujeta a interpretacidn y, en caso necesario, establecer provisiones en funcién del importe que estima se deber
pagar a las autoridades fiscales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendrdn efecto sobre el impuesto a Ias ganancias y los impuestos diferidos en el
gjercicio en que se realice tal determinacién.

El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte y se reduce en funcién de Ia probabilidad de que la base
imponible suficiente esté dispenible para permitir que estos activos sean recuperados total o parcialmente. Los activos y
pasivos diferidos no son descontados. Al evaluar Ja realizacion de los activos por impuestos diferidos, la Gerencia considera
que es probable que alguno o todes los activos por impuesto diferido no se realicen.

La realizacion de activos por impuesto diferido depende de la generacién de ganancias imponibles futuras en los perfodos
en los cuales estas diferencias temporarias sean deducibles. La Gerencia considera la reversién programada de los pasivos
por impuesto diferido, las ganancias imponibles futuras proyectadas y las estrategias de planificacién impositivas para
realizar esta evaluacion.

¢} Previsiones

Se ha constitnido para cubrir eventuales situaciones contingentes relacionadas con el giro de sus negocios y otros riesgos
diversos que podrfan originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacién de sus montos y probabilidad de concrecién
se ha considerado la opinién de los asesores legales de la Sociedad.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros conselidados, la Gerencia de la Sociedad entiende que no exisien
elementos que permitan determinar que ofras contingencias puedan materializarse y generar un impacto negativo en los
presentes estados financieros.

szt o PRICE WATERHOUSE & CCV{R.L.
T— ) /

-

(Socio)
Dr. Marce[yP. Lerner CPCECABATIFI7 Armando R. Losén
por ComisiénfFiscalizadera Presidente
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.)

8) Estimaciones y juicios contables criticos (Cont.)

d) Previsiones por créditos incobrables

Se constituye en base a un anélisis del comportamiento histérico de las cuentas a cobrar o que permite estimar la
recuperabilidad de 1a cartera de créditos.

La previsi6én por créditos incobrables fue de $ 1.058.886 y $ 876.992 al 31 de diciembre de 2014 y | de enero de 2014,
respectivamente.

Para m4s informaci6n sobre los saldos de la previsién para créditos incobrables, ver Nota 21 de nuestros estados financieros.
e) Plaues de beneficios definidos

El pasivo reconocide por GROSA la mejor estimacién del valor actual de los flujos de fondos representativos de la
obligacién de planes de beneficios definidos a la fecha de cierre de ejercicio de 1a Sociedad subsidiaria. Los flujos se
descuentan ufilizando supuestos actuariales respecto de las variables demogréficas y financieras que influyen en la
determinacion del monto de tales beneficios. Dicha estimacién esti basada en cdlculos actuariales realizados por
profesionales independientes de acuerdo al método de la unidad de crédito proyectada. '

9 de noviembre de 20 5)/

P ey “PRICE WATERHOUSE & ¢, SRL.
’ __'_._.—-"‘HM o
(Socic)
Dr, Marcelo Bf Lerner CPCECABATIF 17 Armando B, Losén
por Comisién Fiscalizadora Presidente

114



£11

SuepIsal] RIODEZI[RIST] Uolsrmayy od

uQsoy f opueuny L od Tol ¥V ISWI *§ ORPIRI KT
{orog) e, %

-

g ,
\.w_....ﬁu TS ‘@0 3 HSNOHILLY M FORId

"AND B[ 9p OpBUSPIQ 01X3], 18P AL oL, ‘TIT "deD ‘1 ry 12p owanuidumns us ‘g oxsuy [0 Jod epuenbar ugroruLIGU]
URIIRHSIUAUDE 2p 03500 [& onduir as ugraeroaxdsp op ofmwo g (1)

2056 IsLd €SLTP ISLV T00°8¢E FOS LY - FOS LY FITITE [ S3[B)0 ],
056 &Lt ECL'Th €LY C00'3E YOS L¥ - FOS LY SRR
opRIAld D opRIRbP oIl onnIIR
FLIOTO FITTTE PP 31RP oIl [P oforar PP ALRD soyuomny PP ol rdoud ejwa)
¢ SEpEumnoy Pd & SEPRMUNYY [B-I0[EA 1B I0[BA
OPIRI3{3 [2D 3L B SABINSIT 0N UOIEZ)IOWY GABLIO ap Jo[e A
Safqiue)ul S0AIRY (§
(woD) ;T OXHANV

V'S 1soueqy



Auaprsald

UGS Y OpuUelLYy

9T}

BIOPEZIBISL] UQISALE,y Jod

L1 Lol VEVITILD
(o108} -7 T

ue g G?E g

. ;
TH'S 0D ¥ ASNOWEAIVA TOTdd
C10Z 5P SIqUIBIAOL2P 6
B0] 5P SULIOJUT OLSINU ISEFA

"AND ®f 9p OpeUSpIQ 01x3], 19p AT O[ILL ‘Il de)) f "uy [op oerurdns ua v oxauy [ Ied gpusnbal ugroewLIOU]

"EIO9A 9P 01802 |2 ownduun o5 ugrordaIdep op aSma g (1)

OIgLev vl | - - (¥10'188%) | 29¢'1Ze1 TSFEO9E - (297 LF0°R1) - 9T LPD'RT FLOT'ZI'LE [? HUAIIE) 0ANDY [EI0],
OIS LEPFT | - - F101E8%) | oS ITT T TEF609°E - (Z9T L¥0°R1) - 9T 1P RT ordgatsy
B
FuEmsar | HuEmsaa oniials [{1] ohpIala PRI sefeq SPUPEIISE Y e °3qny
03N BTN 9P 213310 5 oA g [op oI & PP L1330 (SR Y 3P OO [ JO1A
1€ SEPEUMDY | SToMawsiq SEPEIUMDY I¢ a0pe s
SHNOIDVIYAUJAd NADTEO Ad STAQTVA
FLI010 - FLZLIE

e)ua4 g] Baed SOPII3UB OUI0D JJUILLIOD O OAIPY (O]
(1)) ;T OXANV

V'S Iseueqry




SuapIsal]
ugsoT Y oplenIy

L1

Lled Tl VHVIHIDIID

?%

1M f O

BIOPEZIBIST] UOISTIUOTy 10d
W g

s b  Asnefleaiy m o
CT07 3 S1qUPTAOU 9P §
3 5P SULIOJUT 0N$NK

" AND B[ 3p Op2UpIO) 03X3], [3P AT OImLL, 111 deD ‘1 1y [op oanuidumna us ‘v oxsuy 2 tod epuanber uoraeuicuy
UQIORTSTUNIPE 3P SOISES A UQIIRZIBIOIUIOD 3P $OISES B1UaA op 01500 fe ojndun o8 ugoenaidsp ap 05183 [g ()

EOR6TLL0S | VOV LOTLZI | SPTERCODl | 156:59L°0 (6P T NSZHY'oT 65 ERUSL TILTSSSEL | Py bl vl (8FT 979} SITLETR TOCEISI8S HLHOISNVILL
€O8'6TLL0S | POVLOVIZO | SYCSRESOL | ZS6SOLY (6¥90T NETHTR GEFEROSL TILTSSSEL | PP SPISHL BFT9P9) SITLELS TOEEIS T8 SOTH)IEIOMIAPI) SITAL [eja],
000'06Z°+9 RE6OP6LL LET0FTT 995011 - T61'305°F 000066 2 SIS 6FE'06 SI8600 81 - - 000 08T TL s[qnsquoa oyedsap ejeld
000°678°€ 80T'T99°% 696'LY6 9EE0F - £E9°607 000'8E9 LL00S LL0TTT'] - - 000'L8%°% 568 op Tweld
0001888 1ZL95L°01 FLEEE0T TOPER - OL6'RES 000° 18T 66006421 660°855T - - 000°ZET 01 erosazduios wprelq
000°500°L1 LETY8E'9T 956 PG E- 6TPPIL - LTEILET 000'65%2 EIS6IE0E TIYCOR'Y - 168666 000 9% 61 orpuooe) Turasys £ ende Blwelg
000'600°85 PETLONLL LSTBLLOT 864°C1L1 - S [ Q00°ZI69 16V98L°18 14495451 - OTV60T'T 000’ TZ6'%9 Eweld upioRTELsu]
ESSTH LEL5T 30E'ES - - 91851 TSI STI'6L - - - STU6L sauofawlersup
£69'TH POIER Z7C6 - - 16687 [€3174 9L HEL - oL LZ8F9 v86°19 wapoyo £ ngramindmon ap sodinby
000Z9F8ZE | $9SCIYTOF | SLI'BLT'EL PEETEEF - 78L°068°91 000°SER TS ObLEGRSLP | L6V LO0S6 - E4T6TE 000" L6Z'0%E seurqm,
EFTSL £8P°LTE v - - TET'SE 6LI'6S P68 ik - - TLEPOE T LEl SEJUSIUIEIISH
PIFOIL PIEBST 199§ - - PETE £8€°€T STOETE - - PETOLI TLLEET sa[uR £ sAjgenRy
0007266 IREHOR'TI EL80TLY Lzaavl (6v9°901) 565076 000'85L°E ¥SZ5ZE 91 658 1OV'E (E£12'559) BOT'LE 000°089°€1 sa[qanuuy
0D0"CHO'LT £0T°00¢°1T - - - - - E0TO0ETZ £00°LFT Y - a0zEl 000" 0L T SOURLAL,
SUPIIOIRPY SIUDIY-
AINATHIOD ON OALLDY
$
ornaale Moy e i3] onRIals BRIl 2 - seleq ok saua [EExTe) oaquy
apmymsal auemsar | (9P AABR[E “poury smpsuEysy | opprfapg | PP oPmIE 19p 211303 a._?wu% SEUAIDSUELL, | WEMpSEROY 1p ¢p
o omN SEpemumaY onpesy voTUISI] SEpEMUmDY IE J0[EA i sopaumy T8 J0[B A
SANQIDVIDIHAAT NADMHO 30 STACTVA
PLI0T0 PIELIE

V'S 1Sdueqly

odmbs £ eyueyd ‘sspepardorg (1T

(o)) :T OXANV




a1

USPISALT

uGSCT Y OpURLINY

eIoprzosL] ygsnuoy Jod
Lledl L VEVIHOLD oW oy I

{oro0g})

=]
N —

TAE 0D R ISHOHILEVM HOTd
- m~FN ap alqIaA0U IpiG
\ BT QN SULIOJLT OBSADILE

O

1

A

"AND B[ 2P OpRUSPIO XL [9P AT 0L ‘11T "deD ‘1 Wy [op otuanurdum ue ‘v oxsuy [2 Jod wpusnbar agiswinioguy

UQIDRNSIUNIDE 3D SO0ISES £ UQISRZITETOIdMI0D 9P 80)ses ‘Ejuea ap 03500 (e omndwr as ugioeaidsp op 05w 14 (1)

SBLIPEELSY | SSTEELETOT | SHObTHOL €69'S60'8 | (T60°66D) Z08'6b6SOT | SPOOOETTTS WLEPIEELT | 8PEELOTY (beE"166) GSLIETEST | SERLPOPROT & OLLIOS ON AT HOL
STOLINSHT | P6LLTTCOFT | OOTIOL'S6S TPL6ZE 08 {Ept'Te) 96T LOE6L 909 9N T IER F66'RR0'R66'T SOUSPITTLT (98T°15E) 9096 v 7T TESPESTOST sIualq o0 [E10],
807604 ST ISE TE8 - - ) - - - e e ol - - ERITELE SO0 B0LET soysondar £ sommsug
SQIIVT) IR
O8L7ZLT 95T TPL'LSLY - - - - - WLLSLY - (091857651} ZS1'€90'81 054 TLTOET Q30U 230 OSINI UD SLIG(Y
- - - - - - - - - - - - sazopaascrd e odiomny
905656 6T OIL9ECTLT - - - - - OTLBEEILT - 0016892 HOEOTZ 611 905°656'62 ORI U3 SR
081 69T 1 i - - 11z e 691 - - - 1691 ugioERl 3p sedinbg
6457801 LE6'0ST 81991 - - 185y LEQFET SLSLTE - - 65658 N9 THT sounnop £ sefangy
09T '+bE F88°98T £R20RT - - 9LELE 108°6TT LOLELS - - - L9L'ELS rpuaid oz RIOPTUEITNRE
- - 095y - - - 095t 095 - - - 095y anolEioqE] Bied jRusmnsa]
SLESLE BrEOES LS - - £TSELT PEOTET S00°T96 - - 96576 1 S sa[un £ saqengy
D66'686"LSL EPT YIS T6R 980T +or FI8900 1T (LT6'LRTTI) 0FESIS £T6'538'E0Y SEBTE0H5E] T19'06+'891 296'6617% AR EIESLRTITT semguny £ sepeumbeR]
SIF8roF I8CEHE Y LO6BPTT - - DLSSHY 1E€°€08 68PTOLS - - IPLOPE LPLTSE'S OPUEWIR] VBS TESWEH]
- - 7099 - - - w099 099 - - - w9 oAl ap BmaysIy
196°655°3 PRELLE 0L EOL'DE9"Y (Te0 1) - ELLTIST LTOEPT'E W'9TOET (z0se® 98T ITFE - 886'889°11 STIAKD SSUOTOMLISUGY
L98°6TET1 20T I8E°EL LTTHSLT - - 00Z'0£TTI LTOFLT'S 0EP'588°06 - 9ESISTEL - PORE09 L] BIApTED
£TFERI PEGEST PS6760T - - 68F'9T SOt 6L 839FOT - - - 2889 ugisard 3p BIOPE(ATAI ULIES
L£ - 04781 - - 18 1£9'91 goL'8t - - - 80481 SEUAIE)
E16'898C THROSE'TT GTLBLET - - BLEEHL T BET0RTT 895095 FL - LOS'T6F0T - 190°650°t sanbuz,
960°ZR | 0T+ 795 S99 LVT T - - ELLPT TEL'GO6 SLOEIR] - - L31°0L9 888 1F1I sa[uIeg
TLR10E T6EF3L w00'sal (26L01) - FPEO8 SIF6T FOE688 (91£°19) 106186 10418 LRTTEE SN
DOS'Z8L'S 6FT 6859 18L°€6LF (oLE'8cT) - BECYHE'E 6182001 0E0°€81°1E (Z0ZSLT) TEFE9S T (28 61E06L9 SEILLOI[2 SAUOLIEEIZU]
OPEEsE 060°860°7% 909°690°EL. FLI'GEE6E 21686111 £I610L°T 159678 9607 L1 LET £TT'506'L6 0S0IPR LE TEL'R0T 16870171 SIUO[IETEIST]
LOL'SLE PEEIEST 696 6£8 - (EFt'Z6) 9LE9EE 9£8°568 ETATLET - (6F8°68) GTSO6TT SFTILIT SOpEFOY
B0
Crgiss HE8EET 9LLTRRT - - 0Z5°96% BE0'6SE’T 0ZS0ETE - SOT6L PIZ 06 106'9£T°T £ uoremndwos ap sodmbg
5199767 909°99L7EE ELFSSH T 896°¢61 G00°'680°1 I9EHEET SEEBSYE 6LO0°TTT G L LY TI6ET - 055792168 ss[qamuu]
SR0°06F'9 188°E5TL - - - - - IBESKL EO0'ZLE 96116 - S80°06+'9 souaray
- BP9 6 E6T900T - - £61°900°C - HRIorS - - P8I 1% - oxadgoieH
LBTRITTE T95°LLG0E 168pPL'L - - EL06TT 65T ESH'S 956°12L8€ - - - 956" 1ZL8E sApIOIY
. SITIG mOH_.o
£98°62L°L0S POF LIV LD SPTERER0T I56'59L°9 {659°90T) 905 THI 9T GEP'ER0'EL TILTSSSEL ErSETSHL (8rIsPy) SITLETS 0L EIR TS ALIOISNYYL
$
FUEIOS oBpIAlS "amay m onhIale OPIIal5 PP R - seleq O/1 s oppRIals PP oIqny
031N AUEYMSHI 3P 3113t 0TIV sepuasymey | opiala pg 12 0NN BAIA0 [B LOTEA S?Wmf LOPESISE[I9Y | PIMUQIASTR], | GLIHMI [€ I0[BA
0N & SEPEMIITIY ONEAY FSITODROMISI] [ SEpEMIMYY - f503) Y
SANOLDVIDAALAQ NAITHO Ad STA0TVA
PRI PLTLIE
(yu0)) odmba £ eyueld ‘sapepardorg (Tr
(o) ;T OXANY

V'S Isoueqy




Albanesi S.A.
ANEXOQ I: (Cont.)
12) Informacion sobre subsidiarias
a) Informacién sobre subsidiarias
El Grupo lleva a cabo sus negocios a través de varias subsidiarias operativas. Ver composicién del Grupo Econémico,

porcentajes de participacion, criterios de significatividad y otra informacién relevante sobre las subsidiarias del Grupo en
Nota 6.3.

Restricciones, compromisos v otros asuntos relativos a las subsidiarias

De acuerdo con las leyes de Argentina dende el Grupo opera, el 5% de las ganancias del ejercicio es separado para constituir
reservas legales hasta alcanzar los importes maximos legales (20% del capital social). Estas reservas legales no estin
disponibles para distribucién de dividendos y sélo pueden ser desafectadas para absorber pérdidas. Las subsidiarias del
Grupo bajo esta ley no alcanzaron el limite legal de estas reservas. La distribueién de dividendas de las subsidiarias de ASA
se efectiia sobre 1a base de sus estados financieres separados.

GMSA

A rafz de los compromisos asumidos en el Préstamo Sindicado, GMSA, no podri distribuir o pagar dividendos salvo en los
€asos que expresamente se enumeran en la cldusuia 8.23 de dicho Préstamo Sindicado v que a continuacién se transcriben:
“(i) que la refacién entre DEUDA FINANCIERA y EBITDA sea igual o mayor a 1.50, y (ii) que no haya ocurrido y no se
mantenga un SUPUESTO DE INCUMPLIMIENTO de conformidad con lo establecido en la presente

GISA

En funcién de Jos compromisos asumidos bajo el Préstamo Externo con UBS AG, Stamford Branch, GISA podré distribuir
y pagar dividendos siempre que: (i) no haya ocurrido y no se mantenga un supuesto de incumplimiento bajo el Préstamo
Externo; (ii) el ratio de leverage consolidado (relacién entre deuda financiera y EBITDA, conforme tales términos son
definidos en el Préstamo Externo) no sea superior a 2,5; y (iii) el monto de capital adeudado bajo el Préstamo Externo no
sea superior a U$S 30.000.000 {Ddlares treinta millones).

b} Informacién financiera resumida de subsidiarias con participacién no controladora significativa

Las participaciones no controladoras en las subsidiarias no son significativas para la Sociedad.

Véase nyettro informe de fechal
9 de¢ noviembre de 2015

PRICE \&T_ER/HOUSE & CO, séyl’
(Sacio)

Dr, Marggle P. Lerner CPCECABA T 1F 17 Armande R, Losén
por Comisipn Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.)
13) Participacion en asociadas
Al 31 de diciembre de 2014 y 1° de enero de 2014, la asociada del Grupo es Solalban Energfa S.A.

Durante el afio 2008, ASA se asocié con un 42% de participacién, con Solvay Indupa S.A.I.C. para constituir Solalban
Energia S.A., con el objeto de construir una central térmica con una capacidad de generacién de 165 MW ubicada en el polo
petroquimico de la ciudad de Bahfa Blanca, provincia de Buenos Aires.

En agosto de 2009 Solalban finalizé la construccién del ciclo abierto de la Central Térmica de 120 MW, La segunda etapa
del proyecto contempla el cieire del ciclo de la Central llevando su capacidad de generaci6n a 165 MW. La Central estd
ubicada dentro del predio de Solvay. Durante el cuarto trimestre del 2009 se produjo la habilitacién comercial y la puesta en
marcha de la Central con una capacidad de generacién de 120 MW (cicle abierio).

Solalban Energfa S.A. ha iniciado sus operaciones comerciales a partir del mes de octubre de 2009 en su primera fase (ciclo
abierto).

El ciclo abierto consistié en la instalacién de dos equipos PWPS modelo SwiftPac 60 (de 60 MW cada uno) compuestos
por dos turbinas de gas que transmiten su potencia a un dnico generador. Esta tecnologfa es idéntica a la utilizada para la
ampliacion de GMSA, generando sinergia en la consiruccién y operacién de las plantas al compartir el know-how
involucrado tanto en la construccion e instalacién como en la operacién de la planta.

El cierre del ciclo consiste en la instalacion de una caldera de recuperacién de gases y una turbina a vapor que permite
generar 45 MW adicionales con la misma cantidad de combustible fdsil, es decir genera 165 MW con el costo de combustible
de 120 MW.

El costo de inversién de Solalban Energia S.A. para la primera etapa, es decir, ¢l ciclo abierto fue de U$S 90 millones y el
costo de inversién para la segunda ctapa sc estima que ascendera también a U$S 90 millones.

La evolucién en la inversidn en asociadas del Grupo para los ejercicios finalizado el 31 de diciembre de 2014+

31.12.14
Inicio del ejercicio 146.367.601
Dividendos en efectivo (10.099.173)
Otros resultados integrales 42.396.708
Resultado en Participacién en las ganancias 4.693.235
Cierre del ejercicio - 183.358.371

Véage nuestre informe de
9 de noviembie de 20

- PRIC. WATERHOUSE & (‘;0 SRL

(Socic)
Dr. Marcklo P. Lerner CPCECABA T IF 17 Armando R, Losén
por Comisidn Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.)

13) Participacién en asociadas (Cont.)

A continuacion se resume la informaci6n financiera de la asociada Solalban Energfa S.A.,

Estado de situacion financiera resumido:

31.12.14 01.01.14
Total del activo no corriente 339.361.694 4]13.188.148
Total del activo corriente 159.747.086 143.094.223
Totat del activo 699.108.780 556.282,371
Total del patrimenio neto 436.563.050 348.494.289
Total del pasivo no corriente 136.095.821 86.098.512
Total del pasivo cotriente 126.449.909 121.689.570
Total del pasivo 262.545.730 207.788.082
Total del pasivo y patrimonic 699.108.780 556.282.371
Estados de resultados ¥ estados de resultados integrales resumidos:
31.12.2014
Ingresos por ventas 515.830.817
Resultado del ejercicio 11.174.373
Otros resnltados integrales 100.944.544
Total de resultados integrales 112.118.917
Estados de flujo de efectivo:
31.12.2014
Fondos generados por actividades operativas 54.026,273
Fondos utilizados por actividades de inversién (13.762.771)
Fondos generados por actividades de financiacién (50.468.878)

Disminucién de efectivo del ejercicio (10.205.376)

La informaci6n precedente refleja los saldos presentados en los estados financieros de la asociadas (y no la participacién del
Grupo en esos montos) adecuados por las diferencias de politicas contables de valuar Jas propiedades, plantas y equipo bajo
¢l modelo de revaluacidn. '

Véaseuestro informe de fgcha
9 He noviembre de 201

- PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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ANEXO I: (Cont.)

Albanesi S.A.

14) Activos y pasivos financieros vy no financieros

Las signientes tablas muestran los activos financieros y pasivos financieros por categorfa de instrumento financiere y una
conciliacién con la linea expuesta en el estado de situacién financiera, segiin corresponda. Debido a que los rubros “Créditos
por ventas y otros créditos” y “Deudas comerciales y otras deudas™ contienen tante instrumentos financieros come activos
© pasivos no financieros (tales como anticipos, créditos y dendas impositivas), l1a conciliacién se muestra en las columnas
“Activos no financieros” y “Pasivos no financieros”.

Los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 1 enero de 2014 fueron los siguientes:

Activos/
Pasivos
financieros A
Activos/ Pasivos valor razonable
financieros a costo con cambios en Activos/ Pasivos
Al 31 de diciembre de 2014 amortizado resultados no financieros Total

Activos
Créditos por ventas y otros créditos 536.315.970 - 81.126.614 617.442.584
Efectivo y equivalentes de efectivo 32.171.512 1,744,041 - 33.915.553
Activos no financieros - - 2.243.292.737 2.243.292 737
Total 568.487.482 1.744.041 2.324.419.351 2.894.650.874
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 893.854.804 - 22.028.732 915.883.536
Préstamos (excluyendo 622,132,103 - - 922.132.103
arrendamientos financieros)
Arrendamientos financieros - - 35.603.844 35.603.844
Instrumentos derivados - 8.182.629 - 8.182.629
Pasivos no financieros - - 310.353.178 310.353.178
Total 1.815,986.907 8.182.629 368.075.754 2.192.245.290

Activos/

Pasivos

financieros A
Activos/ Pasivos valor razonable
financieros a costo con cambios en Activos/ Pasivos

Al 1 de enero de 2014 amortizado resultados no financieros Total
Activos '

- Créditos por ventas y otros créditos 352.924 497 B 65.713.971i 418.638.468
Efectivo y equivalentes de efective 27.705.500 6.542.875 - 34.248.375
Activos no financieros - - 1.756.743.007 1.756.743.097
Total 380.629.997 6.542.875 1,822,457 068 2.209.629.940
Pasivos
Deudas comerciales y otras dendas 666.258.985 - 14.990.478 681.249.463
Préstamos (excluyendo 793.193.913 - 793.193.915
arrendamientos financieros) i
Arrendamientos financieros - - 34,063.797 34.063.797
Pasivos no financieros 221.478.265 221.478.265
Total 1.459.452.900 s - 270.532.540 1.729.985.440

Véase pliestro inf()rme. e legha
9 de noviemnbre de 301
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Dr. Marcelg P, Lerner
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Albanesi S.A.
ANEXQ I: {Cont.)
14} Activos y pasivos financieros y no financieros (Cont.)
Las categorias de instrumentos financieros fueron determinadas en base a la NIIF 9,

A continuacion se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de las categorias de
instrumentos financieros:

Activos Activos/
financieros a Pasivos a pasivos a
costo valor valor
Al 31 dé diciembre de 2014 amortizado razonable razonable Total
Intereses ganados 4.827.536 - 1.279.179 6.106.715
Intereses perdidos - {152.227.428) - (152.227.428)
Derivados _ - - (19.170.857) (19.170.857)
Diferencia de cambio, neta - (115992,042) - {115.992.042)
Otros costos financieros - (58.004.427 - (58.004.427)
Total 4.827.536  (326.223.897)  (17.891.678) (339.288.039)

Determinacién del valor razonable

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarqufa de valor
razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones. La jerarquia de valor
razonable tiene los signientes niveles:

- Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacioén incluidos en-el nivel | que sean observables para el activo o pasivo, ya sea
directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios)

- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasive que no estdn basados en datos observables en €l mercado (es decir, informacion
no ohservable),

Véase nugbtro informe di fecl a/
9 demoviembre de 205
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Albanesi S.A.
ANEXO I: (Cont.)
14) Activos y pasivos financieros y no financieros (Cont.)

Las siguientes tablas presentan los activos y pasivos financieros del Grupo que son medidos a valor razonable al 31 de
diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014 y su asignacién a fos distintos niveles de la jerarquia de valor razonable:

Al 31 de diciembre de 2014 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.744.041 - - - 1.744.041
Total 1.744.041 - - 1.744.041
Pasivos
Instrumentos derivados - 8.182.629 - 8.182.629
Total - 8.182.629 - 8.182.629
Al 1 de enero de 2014 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Efectivo vy equivalentes de efectivo 6.542.875 - - 6.542.875
Total 6.542.875 - - 6.542.875

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios de cotizacién de los mercados
a la fecha de los presentes estados financieros. Un mercado se entiende como activo si los precios de cotizacién estén
regularmente disponibles a través de una bolsa, intermediario financiero, institucién sectorial, u organismo regulador, y esos
precios reflejan transacciones actuales y regulares de mercado entre partes que actdan en condiciones de independencia
mutua. El precio de cotizacién de mercado usado para los activos financieros mantenidos por la Soctedad es el precio de
oferta actual. Estos instrumentos se incluyen en el nivel £,

Cuando no haya precios con cotizacién disponible en un mercado activo, los valores razonables (especialmente con
instrumentos derivados) se basan en métodos de valuacién reconocidos. La sociedad utiliza un rango de modelos de
valuacién para la medicién de los instrumentos de niveles 2 y 3, detalles de los cnales pueden obtenerse en la siguiente tabla:

Nivel 2:
Descripcion Modelo de precio  Método de precio Parimetros
Contratos en moneda extranjera Meétodo de Precio tedrico Curva de diferencia en tipo de
valor presente cambio,
s

Véase nuestyd informe de fech: /
9 de ngviembre de 215 /
=== "PRICE WATERHOUSE & ¢O/S.R.L.
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e {Socio)
Dr, Marcelnl} . Lerner CPCECABAT |F 17 Armando R. Losén
por Comisién Fjscalizadora Presidente
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ANEXOTI: (Cont,)

15) Inventarios

No Corrientes
Yinos

Corrientes

Insumos y Combustibles

Insumeos vitivinicolas

Vinos

Previsidn por desvalorizacién de inventarios

16) Créditos por ventas

No Corrigntes

Resolucién SE N° 712/04 FONINVEMEM
Acuerdo Generadores 2008-2011
Remuneracién fideicomiso

Previsién deudores incobrables CAMMESA

Corrientes

Deudores por ventas

Remuncracidn fideicomiso

Remuneracién mantenimiento no recurrente
Ventas a facturar

Sociedades relacionadas

Prevision para deudores incobrables

Albanesi S.A.

Nota 31.12.14 01.01.14
3.403.787 2.510.110
3.403.787 2.510.110
12.001.735 2.424.400
731.343 340.595
8.479.468 6.402,181
27 (57.466) (57.466)
21.155.080 9,109,710
Nota 31.12.14 01.01.14
1.363.940 1.419.854
2.522.363 -
- 2.354.816
27 - (326.000)
3.886.303 3.448.670
200.252.256 189.748.340
9.872.952
27.427.954 -
107.058.971 66.734.753
a 44.114.815 34.892.671
27 (1.058.886) (550.992)
: 387.668.062

290.824.772

El importe en libros de los créditos por ventas corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento en el

corto plazo.

La méxima exposici6n al riesgo de crédito a la fecha del estado de situaci6n financiera es el importe en libros de cada clase

de créditos por ventas y otros créditos. L.a Sociedad no mantiene ninguna garantia como seguro de cobro.

% i & de fegha
9 flz noviembre df 2[}}!{0
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.)

17 Otros créditos

No corrientes
Impuesto al valor agregado
Impuesto a la ganancia minima presunta
Saldo a favor impuesto a los ingresos brutos
Prevision para créditos fiscales
Sub-total créditos fiscales
Accionistas minoritarios
Anticipo compra de propiedad, planta y equipo
Saociedades relacionadas
Crédito GASNOR
Aportes pendientes de integrar de los accionistas
Créditos por acuerdo con C.T. Sorrento
Otros Créditos con C.T. Sorrento
Diversos

Corrientes
Impuesto al valor agregado

Saldo a favor impuesto a las ganancias

Saldo a favor de impuesto a la ganancia minima presunta

Otros créditos fiscales

Subtotal créditos fiscales
Créditos por acuerdo con C.T. Sorrento
Anticipos a proveedores
Otros Créditos con C.T. Sorrento
Seguros a devengar
Préstamos a Directores
Sociedades relactonadas
Accionistas minoritarios
Aportes pendientes de integrar
Diversos

Nota 31.12.14 01.01.14
28.149.166 16.310.432
7.892.771 10.7775.075
1.264.526 739.644
27 (1.133.755) (1.133.755)
36.172.708 26,691,396
41 27.355.823 4.023.631
77.086.372 32.842.077
41 - 395.000
36 1.034.087 1.568.892
41 - 450.000
- 142,615
- 1.555.357
225.878 : -
141.874.868 67.668.968
2(.715.242 31.186.737
10.032.603 324.087
4.139.375 47.267
10.066.686 7.014.484
44.953.9006 38.572.575
031.556 1.711.380
926901 206,395
11.944.720 -
10.059.482 8.939.101
31.104 1.358.571
41 7.985 35.304
41 12.751.045 4.916,783
41 - 127.004
2.406.370 828.663
84.013.069 56.695.776

El importe en libros de los otros créditos corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento en el corto

plazo.

Los otros ¢réditos a largo plazo son medidos a su valor presente utilizando una tasa de mercado. El importe asf obtenido no

difiere significativamente de su valor razenable,

9 de floviembre de

vo informe'de fechs
015/
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Albanesi S.A.
ANEXO [: (Cont.)

18) Efectivo y equivalentes de efectivo

31.12.14 01.01.14
Caja en moneda local : 301.316 240.851
Caja en moneda extranjera 54.167 47.177
Bancos en moneda local : 11.500.097 3.260,324
Bancos en meneda extranjera 15.696.438 23.600.580
Valores a depositar 4,619,494 556.168
Fondos comunes de inversion 1.744.041 6.542.875
Efectivo y equivalentes de efective (excluyendo descubiertos bancarios) 33.915.553 34.248.375

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo y los descubiertos bancarios incluyen:

31.12.14 01.01.14
Efectivo y equivalentes de efectivo 33915553 34.248.375
Descubiertos bancarios (Nota 23) (22.757.974) (7.293.619)

Efectivo y equivalentes de efectivo (incluyendo descubiertos bﬁncarias) 11.157.579 26.954.756

19) Estado de capitales
El capital social suscripto al 31 de diciembre de 2014 asciende a $ 4.455.160.

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, el 5% de la utilidad neta que surja del
estado de resultados integrales del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados
integrales a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, deberd destinarse a la reserva legal,
hasta que la misma alcance el 20% del capital social.

20) Distribucion de utilidades
Dividendos

De acuerdo con la Ley N°® 25.063, sancionada en diciembre de 1998, los dividendos que se distribuyan o gue la Sociedad
reciba de sus subsidiarias, en dinero o en especie, en exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio
inmediato anterior a la fecha de pago o distribucidn, estardn sujetos a una retencién del 35% en concepto de impuesto a las
ganancias, con cardcter de pago Unice y definitivo. Se consideran utilidades impositivas acumuladas a los efectos de este
impuesto el saldo de utilidades contables acumuladas al 31 de diciembre de 1997, menos los dividendos pagados més las
atilidades impositivas determinadas a partir del | de enero de 1993.

VéaseMuestro infor c.dc fech’a/
de noviembre dp 2015
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/' {Socio)
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Albanesi S.A.
ANEXO I: (Cont,)

21} Deudas comerciales

Nota 31.12.14 01.01,14
No Corrientes '
Proveedores en moneda extranjera 2.992.613 -
2,992,613 -
Corrientes
Proveedores en moneda local 236.293.938 185.929.766
Provision por facturas a recibir 35.589.102 32.985.317
Sociedades relacicnadas 41 121.281.904 39.725.938
393.164.944 258,641,021
El importe en libros de las deudas comerciales corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento en el
corto plazo.
22) Otras dendas
Nota 31.12.14 01.01,14
No Coirientes
Dividendos a pagar 41 145.000 145.000
Con sociedades relacionadas 41 364.934.244 353.983.724
Anticipos de clientes 2.308.238 2.026.626
367.387.482 356.155,350
Corrientes
Anticipos de clientes 3.126.459 2.040.187
Con sociedades relacionadas a1 116.188.764 33.451.242
Accionistas minoritarios 41 - 7.138.058
Diversas 24.166 17.678
119.339.389 42.648.065

El importe en libros de las otras deudas corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento en el corto

plazo.

Las ofras deudas a largo plazo son medidos a su valor presente utilizando una tasa de mercado. El importe asi obtenido no

difiere significativamente de su valor razonable.

Véase n
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ANEXO I: (Cont.)

23) Préstamos

No corrientes

CAMMESA

Deuda por arrendamiento financiero

Ministerio de la Producci6n - Peia. de La Pampa
Préstamo Sindicado (Nota 23.A.1)
Obligaciones Negociables

Capital préstamo UBS

Otras deudas bancarias

Corrientes

Descubiertos bancarios
Deuda por arrendamiento financiero
Acreedores por compra de helicéptero
Ministerio de la Produceién - Pcia. de La Pampa
Otras deudas bancarias
Préstamos UBS
Préstamo Sindicado
Obligaciones Negociables
- CAMMESA

Albanesi S.A.

Nota 31.12.14 01.01.14
23.0.3; 23E y 42.a 210.727.956 172.157.630
25.278.396 24.864.811
23.D.1 140.625 234.375
23 A1 54.524.311 115.074.104
23 A2; 23.B.2; 23.C.2 184.424.204 44.841.930
23.B.1 171.622.788 193.502.487
26.913.492 8.660.496
673.631.772 559.335.833
22.757.974 7.293.619
10.415.448 6.953.457
- 5.307.301
23D.1 93.750 93.750
19.579.838 6.842.974
23.B.1 84.255.383 78.095.519
23.A.1 30.307.961 32.912.272
23.A.2;238.223.C.2 96.602.963 62.858.698
23.D.3; 23Ey 42.a 20.180.856 67.564.289
284.194.175 267.921.879

A la fecha de los presentes estados financieros especiales, se realizaron los pagos de servicio de capital e intereses segin los
cronegramas de pagos establecidos contractualmente.

Tasa fija

Menos de 1 afio
Entre 1 y 2 afios
Entre 2 y 3 afios

Tasa variable
Menos de 1 afio
Entre 1 y 2 afios
Entre 2 y 3 afios
Mis de 3 afios

31.12.14 01.01.14
134.372.519 107.337.051
134.488.320 196.655.654
- 30.52i
268.860.839 304.043.226
149.821.656 160,584,828
502.736.270 250.906.643
26.7169.781 98.750.998
9.637.401 12,972,017
688.965.108 523.214.486
957.825.947 §27.257.712

/

Véase nugstro informe de fecHa
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ANEXO I: {Cont.}

23) Préstamos (Cont.)

Albanesi S.A.,

Los préstamos de la Sociedad estdn denominados en las siguientes monedas:

Pesos argentinos
Délares americanos

31.12.14 01.01.14
671.324.675 522.576.940
286.501.272 304.280.772
957.825.947 827,257,712

La evolucidn de los préstamos de la Sociedad durante el ejercicio fue la siguiente:

Préstamos al inicio

Préstamos recibidos

Préstamos pagados

Intereses devengados

Intereses pagados

Diferencia de cambio
Descubiertos bancarios

(Gastos activados/valores actuales
Préstamos al cierre

Dr. Marcc)df P, Lerner
por Comisiéyy Fiscalizadora

31.12.14

827.257.712

311.834.745
(329.381.871)
145.449.663
(137.490.125)
130.079.779
15.464.355
(5.388.311)

957.825.947

Véase nugétre informe de fecha

i)

9 demoviembie de 2015
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.)

23) Préstamos (Cont.)
A) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A.
A.D Préstamo Sindicado

Con fecha 28 de julio del 2010, GMSA obtuvo un Préstamo Sindicado a través de una Oferta de Préstamo enviada a
Standard Bank Argentina S.A., Banco Itafi Argentina S.A., Banco de Servicios y Transacciones S_A., Banco de la Provincia
de la provincia de Chubut S.A,, Bance de la Nacién Argentina S.A., Banco Hipotecario S.A., y Banco de la Ciudad de
Buenos Aires S.A. con el objetivo de financiar la ampliacién de la planta por 60 MW adicionales de potencia mediante fa
instalacitn de una nueva turbina de gas asf como precancelar parcialmente la deuda existente con el banco Credit Suisse.

Con fecha 21 de septiembre de 2011 GMSA ha celebrado una enmienda a la Oferta de Préstama, incluyendo a HSBC Bank
Argentina S.A. y a Banco de la Provincia de Cérdoba S.A. come prestamistas, cuyo objeto fue Ja precancelacién de la
totalidad de los pasivos existentes a esa fecha con el Credit Suisse,

Con fecha 22 de marzo de 2013 GMSA, ha celebrado una segunda enmienda a 1a Oferta de Préstamo original con el ebjetivo
de prever la precancelacion parcial del sindicado en caso de emisién de ON, asf como definir nuevos plazos de cancelacién

acordes con la emisidn de ON.

Con fecha 21 de mayo de 2013 GMSA emitié ON y ha efectuado una precancelacién parcial de capital por $ 57.318.000
con fondos provenientes de dicha emision.

Con fecha 8 de mayo de 2014, GMSA celebrd una tercera enmienda a la Oferta de Préstamo en virtud de la cual, con fecha
9 de mayo de 2014, se efectud una precancelacidn parcial del préstamo por un capital de $ 54.508.500. Adicicnalmente, se
acordaron nuevos plazos de cancelacion y se liberaron garantias otorgadas oportunamente bajo el préstamo. {Ver Nota
42.b} “Rescisién del contrato de cesidn fiduciaria y fideicomiso con fines de garantia™).

Las cldusulas mds relevantes son las siguientes;

Capital: el total de la deuda de capital ascendit a $ 90.000.000, una vez efectuada la precancelacion arriba mencionada,

Intereses: tasa Badlar corregida més un margen del 6,25%.

Forma de cancelacién: los intereses son cancelados en forma trimestral a partir de la fecha de la entrada en vigencia de Ia
dltima enmienda (9 de mayo de 2014). El capital serd cancelado en 11 {once) cuotas trimestrales a partir del 10 de noviembre
del 2014, venciendo la iiltima de ellas el 9 de mayo de 2017,

Principales requisitos contractuales: la Oferta de Préstamo prevé ciertas pautas referidas al cumplimiento de covenants
relacionados con indices financieros (ratio de leverage, limite minimo del patriimonio y ratio de ERITDA sobre gastos de
intereses} a ser presentados en forma trimestral.

La enmienda también prevé el otorgamiento de una cesidn de derechos de cobros de contratos de venta de energia, el
ctergamiento una fianza por parte de ASA y la puesta a disposicién de estados financieros anuales y de revisiones limitadas
trimestrales. '

El saldo remanente de capital por diche préstamo 2] 31 de diciembre de 2014 asciende a § 85.500,000,

Véase nuektro informe da fech
} 9 d¢fnoviembre de 2045
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Albanesi S.A.

ANEXQ I: (Cont.)
23} Préstamos (Cont.)

A) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. (Cont.)

A.2) Obligaciones Negociables

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero, el 17 de octubre de 2012 GMSA obtuvo, mediante Resolucion 16,942 de la
CNV, la autorizacién para: (i) el ingreso de GMSA al régimen de oferta piiblica; y (ii} la creacién de un programa global
para la emisién de ON simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal total en circulacién de hasta US$
100.000.000 (délares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas, en una o m4s clases o series.

GMSA emitié ON Clase I, IT y III por los montos y con las condiciones siguientes:
ON Clase I:

Fecha de emigidén: 21 de mayo de 2013
Capital: Valor nominal: $65.000.000 (Pesos sesenta y cinco millones)
Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados més un margen del 4,54%.

Plazo y Forma de cancelacidn:
Los intereses de las ON Clase I serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes fechas: (1) 21 de agosto

de 2013, (ii) 21 de noviembre de 2013; (iii) 21 de febrero de 2014; (iv) 21 de mayo de 2014; (v) 21 de agosto de 2014; (vi)
21 de noviembre de 2014; (vii) 21 de febrero de 2015; y (viii} 21 de mayo de 2015.

El capital de las ON Clase I serd amortizado en cinco cuotas trimestrales, cada una equivalente al 20% del valor nominal de
Ias ON Clase I, en las signientes fechas: (i) 21 de mayo de 2014; (i1) 21 de agosto de 2014; (iii) 21 de noviembre de 2014,
{iv) 21 de febrero de 2015; y (v) 21 de mayo de 2015.

Fecha de Vencimiento de las ON Clase I: 21 de mayo de 20135.

El saldo remanente de capital por dicha Clase al 31 de diciembre de 2014 asciende a $ 26.000,000.

ON Clase IT:

Fecha de emisién: 21 de mayo de 2013

Capital: Valor nominal; $14.990.000 (Pesos: catorce millones novecientos noventa mif)

Intereses: Tasa Fija 19,98% anual.

Plazo y Forma de cancelacion;

Los intereses de las ON Clase II serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las mgulentes fechas: (i) 21 de agosto
de 2013, (ii) 21 de noviembre de 2013; y (3ii} 21 de febrero de 2014,

El capital de las ON Clase IF serd repagado en un iinico pago equivalente al 100% del valor nominal de las ON Clase 11 el
21 de febrero de 2014.

Fecha de Vencimiento de las ON Clase II; 21 de febrero de 2014.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Clase I y II fueron destinados a la precancelacidn parcial anticipada de
capital del Préstamo Sindicado por un monto que asciende a § 57.318.000 y a capital de trabajo.

23) Préstamos (Cont.)

. ;
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Albanesi S.A.

ANEXO I; {Cont,)
A) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. (Cont.)

A.2) Obligaciones Negociables (Cont.)
Al 21 de febrero de 2014 se cancelaron en su totalidad las ON Clase IT
ON Clase III:

Fecha de emision: 9 de mayd de 2014
Capital: Valor nominal: $100.000.000 (Pesos: cien millones)
Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados més un margen del 4,46%.

Plazo y Forma de cancelacion:
Los intereses de las ON Clase III serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes fechas: 9 agosto de
2014, 9 de noviembre de 2014, 9 de febrero de 2015, 9 de mayo de 2015, 9 de agosto de 2015, 9 de noviembre de 2015 y9
de febrero de 2016. '

El capital de las ON Clase III serd amortizado en 3 cuotas trimestrales, equivalentes, las dos primeras, al 33% del valor
neminal de las ON y la dltima al 34% del mismo, pagaderas el ¢ de agosto de 2015, 9 de noviembre de 2015 y 9 de febrero
de 2016.

Los fondos obtenidos con la emisitn de las ON Clase III fueron destinados a la precancelacién parcial anticipada de capital
del Préstamo Sindicado por un monto que asciende a $ 54.508.500 y a capital de trabajo,

El saldo remanente de capital por dicha Clase al 31 de diciembre de 2014 asciende a $ 100.000.000.

A.3) Préstamo de Banco.l{ipotecariu S.A,

Con fecha 16 de diciembre de 2013 la GMSA tomd un préstamo def Banco Hipotecario S.A. por an total de $ 10.000.000,
el cual se amertiza en 24 cuotas mensvales. El saldo remanente por dicho préstamo al 31 de diciembre del 2014 asciende a
$5.000.000.

A4 Préstamo de Banco de Cérdoba

Con fecha 9 de enero de 201 4, GMSA tom¢ un préstame del Banco de la Provincia de Cérdoba S.A. por un total de
$ 7.000.000, el cual se amortiza en 24 cuotas mensuales, El saldo remanente por dicho préstamo al 31 de diciembre de 2014
asciende a $ 3.791.674.

A.5) Préstamo de Banco de Servicios y Transacciones S.A.,

Con fecha 1 de agosto de 2014, GMSA tomd un préstamo del Banco de Servicies y Transacciones S.A. por un total de
$5.000.000, el cual se amertiza en 12 cuotas mensuales. El saldo remanente por dicho préstamo al 31 de diciembre del 2014
asciende a $ 3.506.100.

Véa;? estro informe fech;/ ’
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23) Préstamos (Cont.)
B) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION INDEPENDENCIA S.A.
B.1) Préstamo UBS AG.
Con fecha 4 de mayo de 2011, GISA firmd una Oferta de Préstamo con UBS AG, Stamford Branch por un monto de Uss
60.000.000. Dicho monto fue desembolsado el 13 de mayo de 2011, y es amortizable en 17 pagos trimestrales consecutivos
a partir del 15 de mayo de 2012 devengando una tasa de interés fija del 13% anual.
El saldo adeudado de dicho préstamo en concepto de capital al 31 de diciembre de 2014 asciende a U$S 30.000.000.
_El objetivo de esta financiacion fue la instalacién de 120 MW nuevos de capacidad de generacion
El contrato de préstamo prevé el cumplimiento de covenants relacionados con indices financieros (ratio leverage, limite

minimo del patrimonio neto, ratio EBITDA sobre gastos de intereses y ratio de cobertura de servicios de deuda) y
limitaciones al endeudamiento, asi como también el otorgamiento de garantias.

B.2) Obligaciones negociables

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero, con fecha 9 de Diciembre de 2013 GISA obtuvo, mediante Resolucién 17.226
de Ja CNV, la autorizacion para: {i) el ingreso de GISA al régimen de oferta publica; y (ii) ]a creacién de un programa global
para la emisién de ON simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal total en circulacién de hasta US$
50.000.000 o su equivalente en otras monedas, en una o més clases o series.

GISA emitié ON Clase I y II por los montos y con las condiciones siguientes:
ON Clase I:

Fecha de emisién: 18 de diciembre de 2013
Capital: Valor nominal: $27.894.736 (Pesos veintisiete millones ochocientos noventa y cuatro mil setecientos treinta y seis)
. Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados més un margen del 4,5%

Plazo y Forma de cancelacidn:

Los intereses de las ON Clase I serdn pagados trlmestralmenle en forma vencida, en las siguientes fechas: (i) 18 de marzo
de 2014, (ii) 18 de junio de 2014, (iii) 18 de septiembre de 2014; (iv) 18 de diciembre de 2014; (v) 18 de marzo de 2015;
y (vi) 18 de junio de 2015.

El Capital de las ON Clase I serd amortizado en 3 cuotas trimestrales, las dos primeras equivalentes al 30 % del valor nominal
de las ON Clase 'y la Gltima equivalente al 40% del valor nominal de las mismas, en las siguientes fechas: (i) 18 de diciembre
de 2014, (ii) 18 de marzo de 2015; y (iii) 18 de junio de 2015. Fecha de Vencimiento de las ON Clase T: 18 de Junio de
2015.

.
) Véase nypéstro informe dg fecha
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23) Préstamos (Cont.)
B) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION INDEPENDENCIA S.A. (Cont.)
B.2) Obligaciones negociables (Cont.)

Con fecha 18 de septiembre de 2014 se realiz§ la emisién de ka ON Clase 11, la cual se suscribié una pocién en efectivo y el
remanente mediante un canje voluntatio con fas ON Clase I, mejorando el perfil de endendamiento de Ia Sociedad (plazo y
tasa). El importe cancelado fue $22.894.736, dejando un saldo de capital en 1la Obligacién Negociable Clase I de $5.000.000.

El saldo remanente por dicha Clase al 31 de diciembre del 2014 asciende a $3.385.558, incluyendo intereses por $30.792,
netos de los costos de transaccion pendientes de amortizar por $145.234.

ON Clase II:

Fecha de emision: 19 de septiembre de 2014.
Capital: Valor nominal: § 35.000.000 (Pesos treinta y ¢inco millones).
Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados mds un margen del 4,1 %.

Plazo y Forma de cancelacidn:

Los intereses de las ON Clase IT serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes fechas: (i} 19 de
diciembre de 2014; (ii) 19 de marzo de 2015; (iii} 19 de junio de 2013; (iv) 19 de septiembre de 2015; (v) 19 de diciembre
de 2015; vy (vi) 19 de marzo de 2016,

El Capital de las ON Clase II serd amortizado en su totalidad a la fecha de Vencimiento: 19 de marzo de 2016.

El saldo rermanente por dicha Clase al 31 de diciembre de 2014 asciende $34.784.145, incluyendo intereses por $ 279.501,
neto de los costos de transaccion pendientes de amortizar por $495.356.

El destino de los fondos fue para cancelar deuda financiera, mejorando el pexfil de endendamiento de la compaiifa (plazo y
tasa), y para incrementar ef capital de trabajo.

C) CONTRATO DE PRESTAMO - GENERACION FRIAS S.A.
C.1) Préstamo Banco Cindad:

Con fecha 8 de julio de 2014 GFSA se firmd una Oferta de Préstamo con Banco de la Ciudad de Buenos Aires S.A., por un
monto de $ 30.000.000. Diche monto fue desembolsado el 1 de agosto de 2014, El mismo contempla un perfodo de gracia
de 12 meses y es amortizable en 25 pagos mensuales consecutivos a partir de agosto 2015. Dicho préstamo devenga intereses
a tasa BADLAR bancos privados mds 100 puntos bdsicos.

El saldo adeudado de dicho préstamo al 31 de diciembre de 2014 asciende a § 30,535,061 incluyendo intereses por $535.061
neto de los costos de transacci6n pendientes de amortizar.

El objetivo es financiar parte de las obras requeridas para Ia instalacién de 60 MW nuevos de capacidad de generacién,

Vease nuésiro informe de felha
9 dé noviembre de 2015 yd
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Albanesi S.A.

ANEXOI: (Cont.)

23) Préstamos (Cont.)

C) CONTRATO DE PRESTAMO — GENERACION FRiAS S.A. (Cont.)
C.2) Obligaciones negociables

Con el objetivo de realizar el proyecto de inversion, en fecha 10 de marzo de 2014 GFSA solicité a la CNV autorizacién del
ingreso al régimen de oferta pablica a través del Programa de ON Simples (no convertibles en acciones) por hasta U$S
50.000.000 (délares estadounidenses cincuenta millones) o su equivalente en otras monedas, habiende sido aprebada dicha
solicitud con fecha 10 de julio de 2014,

Con fecha 29 de septiembre de 2014, GFSA emitié ON Clase I por los montos y con las condiciones siguientes:
ON Clase I:

Fecha de Emisién: 29 de Septiembre de 2014
Capital: Valor nominal: $ 120.000.000 (Pesos ciento veinte millones).
Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados mds un margen del 5,4 %.

Plazo y Forma de cancelacidn:

Los intereses de las ON Clase I serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las si guientes fechas: (i) 22 de diciembre
de 2014; (ii) 29 de marzo de 2015; (iii) 29 de junio de 2015; (iv)29 de septiembre de 2015; (v) 29 de diciembre de 2015;
(vi) 29 de marzo de 2016; (vit} 29 de junio de 2016; (viii) 29 de septiembre de 2016; (ix) 29 de diciembre de 2016; (x) 29
de marzo de 2017; (xi) 29 de junio de 2017 y (xii) 29 de septiembre de 2017; o de no ser un dia h4bil o no existir dicho dfa,
la fecha de pago de intereses a considerar serd el dfa h4bil inmediatamente siguiente,

El Capital de las ON Clase 1 serd amortizado en 7 cuotas trimestrales, 1as dos primeras equivalentes al 10% del valor nominal
de las ON Clase I, las cuatro siguientes equivalentes al 15% y la dltima equivalente al 20% del valor nominal de las mismas,
en Ias siguientes fechas: (i) 29 de Marzo de 2016; (i) 29 de Junio de 2016; (iii) 29 de Septiembre de 2016; (iv) 29 de
Diciembre de 2016; {v} 29 de Marzo de 2017; (vi) 29 de Junio de 2017; (vii}) 29 de Septiembre de 2017; ¢ de no ser un Dia
Hibil o no existir dicho dfa, el primer Dia H4bil siguiente.

Fecha de Vencimiento de las ON Clase I: 29 de Septiembre de 2017.

Bl saldo remanente de dicha Clase al 3] de diciembre de 2014 asciende a $115.696.875, incluyendo intereses por $166.730
neto de los costos de transaccidn pendientes de amortizar por $4.309.337.

D) OTROS PRESTAMOS FINANCIEROS
D.1) Bodega del Desierto S.A.: Préstamo Gobierno de la Provincia de Ia Pampa

En el mes de agosto de 2006 el Gobierne de la Provincia de La Pampa aprobé un Crédito de Promocion Industrial & favor
de Bodega del Desierto S.A. por la suma total de $ 750.000, de acuerdo con los términos del Dto. N° 1766/0. El salde de
capital adeudade por Bodega del Desierio $.A. al 31 de diciembre de 2014 asciende a $ 234.375. El capital se amortizard en
diez afios, con dos de gracia, a partir de la puesta en marcha de las inversiones comprometidas, devengando una tasa de
interés sobre saldos del 6% anual, siendo los pagos semestrales, vencidos y consecutivos, a abonar desde dicha fecha.

En garantia del cumplimiento de la obligaci6n con la Provincia de La Pampa, Bodega del Desierto S.A. mantiene hipotecado
el edificio de la antigua bodega por $ 375.051, habiendo suscripto un contrato de prenda con registro por 23 tanques
adquiridos en 2006, por la suma de $ 374.949, '

Viéhse nuesiro inforlne de 1:;}%;
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23) Préstamos (Cont.)
D) OTROS PRESTAMOS FINANCIEROS (Cont.)
D.2) Generacién Riojana S.A. - Préstame del Nuevo Banco de La Rioja

Con fecha 14 de agosto de 2013 el Nuevo Banco de la Ricja S.A. otorgé un préstamo a GRISA, dentro de la Linea de
Créditos para la Inversidn Productiva Comunicacion *A” 5380 de Banco Central por $ 6,000,000,

El mencionado préstame tiene un plazo de 36 cuotas mensuales y consecutivas calculadas mediante sistema francés y
devenga una tasa de interés fija del 15.25%.

Al cierre de los presentes estados financieros la deuda asciende a de $ 3.660.496, incluyendo capital e intereses.
D.3) Generacion Riojana 8.A. - Préstamo de CAMMESA

GRISA mantiene al 31 de diciembre de 2014 Préstamos con CAMMESA por § 26.997.275, que se encuentran garantizadas
con la cesidén del 100% de los créditos actuales y futuros por venta de energia en el Mercado "Spot” del MEM, a partir de la
implementacidn de un contrato de fideicomise en los términos de la Ley N° 24.441,

La deuda descripta fue contraida a efectos de la financiacidn del programa de reparacién de turbinas de gas, sistemas de
control, adecvacién del sistema de alimentacion de gas natural y otras obras complementarias.

Dicho préstamo prevé un plazo de devolucion de 48 cuotas mensuales y consecutivas, a las que se le aplicard una tasa
equivalente al rendimiento obtenido por OED (Organismo Encargado del Despacho -CAMMESA-) en las colocaciones
financieras del MEM. El préstamo cuenta con tres afios de gracia desde el mes de diciembre de 2011.

Los fondos que obtuve GRISA por parte de CAMMESA y el Nuevo Banco de 1a Rioja S.A. mencionados anteriormente,
fueron destinados a reacondicionar a nuevas las tres turbinas que posee la Central, lo que permitié de esta manera cumplir
con las condiciones y mantener la disponibilidad asignada por el contrato.

E) FINANCIACION DE CAMMESA - GENERACION ROSARIO S.A.

Con fecha 28 de septiembre de 2010 la Secretaria de Energia instruy6é a CAMMESA, mediante la Nota 6157/10, a convocar
a los Agentes Generadores del MEM con unidades de generacién térmica turbovapor a proponer las obras que resulten
imprescindibles para incrementar la potencia generable de sus unidades, las que deberédn estar disponibles con anterioridad
al inviernc 2011.

En noviembre de 2010, GROSA formalizd ante CAMMESA su propuesta de obras a realizar para el incremento de la
capacidad de potencia generable.

La Secretarfa de Energia informé sobre la aprobacion del proyecto mediante la Nota 7375 del 6 de noviembre de 2010 e
instruyd a CAMMESA 2 proceder a otorgar el financiamiento requerido bajo los lineamientos de la Resolucidn SE 146/02
y en las Notas 6157/10 y 7375/10.

Con fecha 3 de febrero de 2011, GROSA firmé un contrato de mutwo con CAMMES A mediante el cual se formalizd dicha
financiacién por un monto equivalente a $44.856.418 de acuerdo a la Resolucion SE 146/02 y a las Notas 6157/10y 7375/10.

Véase nuesifo mtorme de K
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23) Préstamos (Cont.)
E) F[NAN CIACION DE CAMMESA — GENERACION ROSARIO S.A. (Cont.)

Las sumas percibidas se devolverdn en 48 cuotas mensuales, ignales y consecutivas, a las que se les adicionardn los intereses
resultantes de la aplicacién de la tasa equivalente al rendimiento medio obtenido por el Organismo Encargado del Despacho
en las colocaciones financieras del MEM, venciendo la primera de las cuotas el mes inmediato posterior al de la culminacién
de la obra, estimado para el mes junio de 2011. El pago de las cuotas estd a cargo del MEM, de acuerdo a lo establecido al
regpecto en la Nota SE 6157/10 y en la Nota 7375/10, cuya distribucién entre los agentes demandanle'-} se hard en funcién
de los criterios a aplicar que informard opertunamente la Secretaria de Energfa.

Con fecha 12 de agosto de 2011, la Secretaria de Energia aprobé la solicitud de GROSA para modificar el presupuesto
original de obras por las sumas de $11.797.019.

Los fondos provenientes del acuerdo fueron destinados a selventar una parie de las obras y/o mantenimientos que permitan
incrementar la potencia disponible de las unidades turbovaper de GROSA y son desembolsados bajo la modalidad de pago
anticipado y adelantos parciales en funcién del avance de las obras certificado mediante documentos emitidos per GROS A
y sujeto a las disponibilidades de fondos con los que cuente CAMMESA conforme lo instruya la Secretaria de Energia.

A partir de la finalizacién de las obras de cada unidad, GROSA debe garantizar por un ejercicic de tres afios una
disponibilidad minima del 80% para la unidad TV13.

En garantia del cumplimiento de las cblipaciones asumidas por GROSA bajo este contrate, la misma cedié a faver de
CAMMESA el 100% de sus créditos actuales y futuros, devengados y a devengarse, con motivo en sus operaciones en el
MEM, hasta la sumna del financiamiento.

En el mes de agosto de 2011, GROSA concluyo las obras comprométidas, vy a partir del mes de septiembre, las unidades
quedaron sujetas al control de disponibilidad minima establecida por el contrato de mutuo firmado con CAMMESA. En
caso de incumplimiento de dicha disponibilidad por parte de GROSA, el acuerdo prevé la aplicacién de una penalidad.

Al 16 de abril de 2012, GROSA recibié de CAMMESA un total de $56.996.893,

A partir del mes de septiembre de 2011, comenzaron a registrarse las cancelactones de las cuotas de capital previstas en el
contrato de muino antes descripto, quedando al 31 de diciembre de 2014 un salde de $9.705.577, el cual se expone en el
rubro Préstamos corriente, A 12 fecha de emisién de los presentes estados financieros, el saldo asciende a $7.330.707.

Con fecha 13 de marzo de 2012, GROSA. firmé un nuevo contrato de mutuo con CAMMESA mediante el cual se formalizd
la financiacion de la segunda etapa de reparacién de la Central Sorrento con el objetivo de lograr la ampliacién de la

capacidad de generacidn de energia a 130 MW, por un monto equivalentc a $190.480.000.

A la fecha de emision de les presentes estados financieros, GROSA ha dado cumplimiento a los compremisos asumidos,

Vdase nupdiro informe e fecha
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24) Deudas sociales

Corrientes 3t.12.14 01.01.14
Sueldos a pagar 1.430.721 1.341,693
Cargas sociales a pagar 2.372.988 1.966.736
Provisidn vacaciones 2957.176 2.276.878
Retenciones Impuesto a las Ganancias a depositar ' 186.103 700.019
6.946.988 6,285,326
25) Cargas fiscales
31.12.14 01.01.14
Nao corrientes
Iinpuesto al valor agregado - plan de facilidades de pago 2.990.083 1.139.412
- 2.990.083 1.139.412
Corrientes

. Retencicnes a depositar 5.515.592 5.336.423
o Impuesto al valor agregado - plan de facilidades de pago 7.924.382 3.577.988
C Fondo Nacional de Energia Eléctrica 933.274 2.029.904
. Impuesto al valor agregado a pagar 74956 167.856
- Ingresos Brutos a pagar 1.638.045 7728
L Prol\»'{smn impuesto a la ganancia minima presunta, neta de 2 610262 2.315.989

anticipos
Otros 342.138 411.178
: 19.038.649 13.851.066

26) Impuesto a las ganancias

Los activos y pasivos diferidos se compensan cuando: a) existe un derecho legalmente cxigible de compensar los activos
impositivos con los pasivos impositives; y b) cuando los cargos por impuestos diferidos se relacionan con la misma autoridad
fiscal, Los siguientes montos, determinades después de ser compensados adecuadamente se exponen en el estado de
situacién financiera

31.12,14 01.01.14

Activos por impueste diferido:
Activo por impuesto diferido a recuperar en mds de 12
meses

3.875.490 10.960.576
5.875.490 10.960.576

Pasivos por impuesto diferido:

Pasivo por impuesto diferido a cancelar en més de 12 (293.777.353)

meses {211.525.452)
(293.777.35%) (211,525.452)
Activo (Pasivo) por impuesto diferido, neto (287.901.863) (200.564.876)

5

/
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26) Impuesto a las ganancias (Cont.)

El movimiento bruto en ta cuenta de impuesto diferido ha sido el siguiente:

31.12.14
Saldo al inicio (200.564.876)
Cargo imputado al estado de resultado 27.701.355
Cargo imputado en otros resultados integrales (115.038.342)
Saldo al cierre (287.901.863)

la misma jurisdiccion fiscal, han sido los siguientes;

Cargo imputado en

Los movimientos en los activos y pasivos por impuesto diferido, sin tener en cuenta la compensacién de saldos referidos a

Conceptos Saldos al Cargo imputado al otros resultados Saldos al
01.01.14 estado de resultado . 3.12.14
integrales
$
Impuesto diferido - Activo
{Pasivo)

"y Propiedad, Planta y equipo (254.898.620) (3.454.804) (115.394.214) (373.747.638)
' Intangibles 668.622 (585.233) - 83.389
) Inversiones 1.232 (3.614) - {2.382)

Créditos por ventas 273927 (360.982) - (87.055)
Otros Créditos 2.158.982 (455.610) - 1.703.372
Inventarios 3.820.827 1,598,370 - 5419197
Deudas comerciales 78.120 - - 78.120
Cargas fiscales - 189,519 - 189.519
Préstamos 3.883.976 (4.086.598) - (202,622}
Previsiones 4,295,543 8.464.293 355.872 13.115.708
Subtotal (239,717.391) 1.305.341 (115,038.342) (353.450,392)
Quebrantos impositivos 39.152.515 26.396.014 - 65.548.529
" diferidos
Subtotal 39.152.515 26.396.014 - 65.548.529
Total (200.564.876) 27.701.355 (115.038.342) (287.901.863)

Se recenocen actives por impuesto diferido por pérdidas fiscales en la medida en que es probable la realizacién del

correspondiente beneficio fiscai a través de ganancias fiscales futuras.

El cargo por impuesto a las ganancias se compone de la siguiente manera;

31.12.14
Impuesto corriente (14.938.332)
Impuesto diferido 27.101.355
Variacion entre provisién de impuesto a las ganancias y DDJJ - - 102.98]
Impuesto a las ganancias / 12.866.004

Véase phestro infoyne dec fécha
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ANEXO I: (Cont.)

26) Impuesto a [as ganancias (Cont,)

A continuaci6n se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias imputado en resultados y el que resultarfa de
aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable antes de impuestos:

Resultado antes del impuesto a las ganancias

Tasa del impuesto vigente _

Resultado a la tasa del impuesto

Diferencias permanentes

Resultado por participacidn en asociadas

Créditos por impuesto a Jas ganancias minima presunta
Quebrantos prescriptos

Quebrantos no reconocidos anteriormente

31.12.14
(53.646.641)

35%
18.776.324
(6.976.687)

1.642.633
(482.612)
(2.227.395)
2.133.741
12.866.004

Los quebrantos impositivos acumulados ascienden al 31 de diciembre de 2014 a $ 248,6 millones de base y pueden ser
compensados de acuerdo a las leyes imposifivas vigentes con utilidades fiscales de ejercicios futuros de acuerdo al siguiente

detalle:

Afio Monto al 35% Aiio de
en $ expiracitn

Quebrantoe del ejercicio 2010 3.544.350 2015
Quebranto del ejercicio 2011 £3.831.229 2016
Quebranto del ejercicio 2012 14.625.919 2017
Quebranto del ejercicio 2013 20.652.207 2018
Quebranto del ejercicio 2014 34.364.818 2019
Total de quebrantos acomulados al 31 de diciembre de 2014 8§7.018.523

Quebrantos no reconocidos {21.469.994)

Quebrantos impositivos registrados 05.548.529

Debido a la incertidumbre de que las ganancias impositivas futuras permitan absorber la totalidad de los activos impaositivos
diferidos, al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no ha reconocido activos diferidos generados por quebrantos impaositivos

por un total de $ 21 millones.

27) Previsiones

Por
Para créditos por Para créditos desvalorizacion de Para
ventas fiscales inventarios contingencias
Saldo al 01 de enero de 2014 876.992 1.133.755 57.466 8.188.587 -
Anmentos 507.894 - - 2.392.824
Disminuciones (326.000) - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.058.886 1,133,755 57.466 10.581.411

Informacidn requerida por el Anexo E, en cumplimiento del Art,
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ANEXOQ I: (Cont.)

28) Ingresos por ventas

Venta de energia elécirica

Servicios prestados

Ingresos por servicios de transporte aéreo
Venta de vinos

29) Costo de ventas

Inventarios del segmento de vino al inicio
Compras insumos del segmento de vino

Mz:s: Cargos del ejercicio

Costo de compra de energia eléctrica
Costo consumo gas y gas oif de planta
Sueldos, jornales y cargas sociales

Plan de beneficios definidos

Otros beneficios al personat

Alquileres

Honorarios profesionales

Depreciacion propiedad, planta ¥ equipo

Depreciacién de bienes mantenidos para la venta

Seguros
Mantenimiento
Luz, gas, teléfono vy correo
Tasas e impuestos
Movilidad, vidticos y traslados
Combustibles y fubricantes
" Vigilancia y limpieza
Gastos varios
Inventarios del segmento de vino al cierre

Dr. Marcelo Rf Lerner
por Comisidn Fifcalizadora

Albanesi S.A.

31.12,14

1.139.171.331

2.100.925
6.228.820
11.858.443

1.159.368.519

(9.195.420)

(858.323.3006)

Véase nuest
9de

31.12.14

(3.886.281)

(317.433.761)

(258.705.853)
(61.229.987)
(956.865)
(1.599.348)
(3.292.889)
(1.166.517)
(105.884.910)
(1.221.562)
 (36.282.822)
(47.106.654)
(907.220)
(5.854.258)
(4.669.651)
(4.412.591)
(3.316.913)
(3.756.936)
12.557.132
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ANEXO I: (Cont.)

30) Gastos de comercializacion

Sueldos, jornales y cargas sociales
Alquileres
Honorarios profesionales
Depreciacién Propiedad, planta y equipo
Seguros
Mantenimiento
Luz, gas, teléfono y correo
.‘Tasas e impuestos
Movilidad, vidticos y traslados
Gastos varios
Deudores incobrables

31} Gastos de administracién

Sueldos, jornales y cargas sociales
Otros Beneficios al personal
Alquileres

Honorarios profesionales
Depreciacién Propiedad, planta y equipo
Amortizacién intangibles

Seguros

Mantenimiento

Luz, gas, teléfono y correo

Tasas e impuestos

Movilidad, vidticos y traslados
Combustibles y lubricantes
Vigilancia y limpieza

Gastos varios

oo

<¢-—‘:é‘-""-'-"'

Dr. Marcelo]Pf Lerner
por Comisién Rjscalizadora

Albanesi S.A.

3.12.14

(803.141)

(30.660)
(259.776)
(30.757)
(1.000)
(4.470)
(56.021)
(11.648.405)
(8.861)
(330.549)
(312.449)

(13.486.089)

31.12,14

(10.907.038)

(716.893)
(106.029)
(13.721.515)
(34.135)
(4.751)
(216.830)
(85.181)
(375.342)
(4.959.912)
(2.544.010)
(37.875)
(411.720)
(2.512.011)

{36.633.242)
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Albanesi S.A.
ANEXO I: (Cont.)

32) Otros ingresos y egresos operativos

31.12.14
Venta de Propiedad, planta y equipo 23.955.837
Recupero de gastos 5.962.246
Gastos (92.330)
Diversos 196.528

30.022.281

33) Resultados financieros

Ingresos financieros 31.12.14
Cambio en el valor razonable de instrumentos financieros 1275.179
Intereses prestamos 520.385
Intereses cometciales 4.307.151
Total ingresos financieros 6.106.715
Gastos financieros
Intereses por préstamos (145.449.663)
Intereses fiscales y otros {6.777.165)
Impuestos y gastos bancarios (4.572.521)
Total gastos financieros (156.799.949)
Otros resultadoes financierops
Diferencia de cambio (115.992.042)
Cambios en el valor razonable de derivados {19.170.857)
Pérdida por posicién monetaria, neta (376.117)
Otros resultados financieros _ (53.055.789)
Total otros resultados financieros (188.594.80%)
Total resuftados financieros, neto (339.288.039)

34) Resultado por accion
Bdsica

El resuliado por accién bdsica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los encdores de instrumentos de patrimonio de
la Sociedad entre el mimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejescicio.

: 31.12.14
Pérdida del ejercicio atribuible a los propietarios (38.593.424)
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 34.335.677
Pérdida por accién bdsica {1,12)

No existen diferencias entre el céleulo del resuitado por accién bésico y el resultado por accién diluido.

~
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.)
35) Desistimiento opcién de compra de Learjet 31A — Albajet S.A.

El 14 de enero de 2009 Albajet S.A. celebré un contrato de “Asignacion de Derechos” y asimismo otorgé una “Opcién de
Venta futura” de la aeronave Learjet 31A mimero de serie 183 a favor de Centrales Térmicas del Noroeste SA. (“CTNOA”).

En el 2012, CTNOA transfirié a Montelectro S.A. la “opcidn de compra”, Albajet S.A. presto conformidad a dicha cesién y
a su vez Montelectro S.A. por razones de indole financieras y técnicas ha desistido de dicha opcidn. En funcién a estos
hechos se celebrd un contrato por desistimiento de la opcidn de compra con fecha 1 de octubre de 2012, dicho contrato
establece que: i) Montelectro S.A. desiste de ejercer ante Alba Jet S.A. la opcién de compra de la aeronave de la que es
titular como cesicnarie autorizado por CTNOA. ii) Alba Jet 8.A. restituird a Montelectro 8.A los anticipes que recibié a
cuenta de la opcidn de compra de la siguiente manera: U$S 407.240 mis IVA pagaderos en pesos, en tres cuotas iguales y
consecutivas, pagdndose la primera de ella el 12 octubre de 2012, 1a segunda el 12 de noviembre de 2012 v la tercera el 12
diciembre de 2012.

Como segundo tramo de la restitucién Albajet S.A abonar4 la suma de U$S 1.350.000 que serdn reintegrados a Montelectro
S.A. en 48 cuotas iguales, mensuales y consecutivas de U3S 28.125 mds intereses y diferencia de cambio calculado al
vencimiento de cada cuota, la primera con vencimiento el 30 de diciembre de 2012, y las restantes en iguales dias de los
meses subsiguientes hasta su cancelacién.

Tercero: las partes concuerdan del total de anticipos originalmente recibidos por Albajet S.A. 1a suma de U$S 242.760 m4s
IV A quedaran a favor de Alba Jet S.A. en compensacion por los gastos de atencién y mantenimiento incurridos por €l no
gjercicio de la opcidn de compra por parte de Montelectro S.A. Dicho recupero ha sido registrado en la linea otros ingresos
del estado de resultado del ejercicio 2012.

La deuda al 31 de diciembre de 2014 con Montelectro S.A. por las cuotas adendadas asciende a $ 5.771.925, expuestas en
el rubro otras deudas corriente v no corriente.

36) Oferta marco Generacién Independencia §.A. con Gasnor S.A,

Con fecha 24 de febrero de 2011, GISA firmé una Oferta Marco con Gasnor S.A. (la distribuidora) en donde GISA se
compromete a efectuar los trabajos necesarios de adecuacién del sistema de distribucién de gas natural propiedad de
Gasnor S.A. a fin de que se pueda entregar gas en las condiciones de presidn de suministro requeridas por GISA .

Las partes acordaron que GISA facturard a la distribuidora la suma que asciende a $4.654.236 mds IVA que resulta de Ia
totalidad de la obra. El salde de dichas facturas se compensard con los consumos de transporte de gas que se registren
posteriormente a la ejecucion y habilitacién de las obras.

37) Contrato de mantenimiento a lo largo plazo - Generacién Mediterranea y Generacién Independencia S.A.

GMSA y GISA cuentan con un acuerdo global de servicios (Long Term Service Agreement) firmado con la empresa PWPS
Segiin lo establecido en el contrato, PWPS deberd ofrecer una auditoria de sitio anual, monitoreo de sitio a través de un
técnico de forma permanente—, servicios, mano de obra, repuestos originales y reparaciones para mantenimiento planificado
y no planificado. De esta manera, PWPS le garantiza a la Central una disponibilidad no menor al noventa y cinco por ciento

(95%) por afio contractual y un eficiente rendimiento de las turbinas. Ademds, la Central cuenta con un taller propio de
reparaciones con un stock de repuestos. De esta manera, se garantiza el cumplimiento de los acuerdos de venta de energfa,
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38) Venta de la acronave Bell 427 — Albajet S.A.

Con fecha 08 de septiembre de 2014, Albajet S.A. ha suscripto un contrato de compraventa con Pagariy S.A. por la venta
de la aeronave Bell 427, Namero de serie 56072, aiio 2008, Matricvla: LV-CEZ, equipada con dos motores PRATT &
WHITNEY, modelo PW 207D, nimeros de serie PCE — BF 0175 y PCE — BF 0176, acordando el precio de venta en $
41.000.000 TVA incluido.

Es relevante mencionar que para proceder a la venta del helicéptere Bell 427, previamente se procedi6 a levantar 1a hipoteca
con Servicios Adreos Sudamericanos S.A. abondndose la totalidad de las cuotas pactadas en el contrato de Leasing,
abondndose la iltima cuota el 27 de agosto de 2014,

39) Adquisicién de heliciptero Bell 429 - Albajet S.A

Con fecha 29 de mayo de 2014, Albajet S.A. suscribié un contrate de compraventa con el gobierno de la provincia de
Corrientes a través del cual se obtuvo la siguiente acronave: Helicoptero Bell 429, matrfcula LV-CTD, afio 2011, N° de
serie 57041 equipada con sus plantas de poder PW 207 D1 serie nimero PCE-BLOG90 y PCE BL0091, acordando el precio
de venta en USD 6.200.000. A efecto de abonar dicha compra se ha suscripto un acuerdo de mutuo con RGA quien efectud
el desembolsc de los fondos para concretar la operacidn.

Asimismo, durante el ejercicio 2014 se ha iniciado la tramitacion del C.E.S.A. (Certificado de Explotador de Servicios
Aéreos) para incorporar al Bell 429 en 1a actividad aerocomercial ¥ al mismo tiempo desafectar al Bell 427 LV-CEZ.

40) Instrumentos financieros derivados

Durante ¢l ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, GISA ha concertado contratos de compras a término de délares
estadounidenses contra pesos a través del banco ICBC eliminando el riesgo de tipo de cambio para los pagoes del Préstamo
con UBS AG, Stamford Branch con vencimiento en febrero y mayo 2015.

41} Transacciones y saldos entre partes relacionadas

En el curso habitual de los negocios el Grupo realiza operaciones con diferentes entidades o personas relacionadas al mismo.
Se considera que una persona fisica o entidad es una parte relacionada cnando:

» Una entidad, persona fisica o familiar cercano de esta dltima ejerce control, control conjunto o influencia
significativa sobre la entidad que informa o es un miembro del Directorio de I entidad o de su controladora.

* Una entidad es una subsidiaria, asociada o negocio conjunte de la entidad ¢ de su controladora o controlada.

La siguiente seccidn ofrece una breve descripcidn de las principales operaciones llevadas a cabo con partes relacionadas
que no se encientran descriptas en otras notas de los presentes estados financieros consolidados:

Compensaciones al Directorio

La Ley de Sociedades Comerciales establece que la remuneracién del Direclorio, en caso de no estar establecida en el
estatuto de la Compaiifa, deberd ser fijada por la Asamblea de Accionistas. El monto médximo de las retribuciones que por
todo concepto pueden percibir los miembros del Directorio, incluidos sueldos y otras remuneraciones por desempefio de
funciones técnico-administrativas de cardcter permanente, no podrdn exceder del 25% de las ganancias.

Dicho monto médximo se limitard al 5% cuando no se distribuyan dividendos a los Accionistas, y se incrementari
proporcionalmente a la distribucidn, hasta alcanzar aquel limite cuando se repal‘ta el total de las ganancias.
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41) Transacciones y saldos entre partes relacionadas (Cont.)

Algunos de nuestros Directores estdn contratados bajo la ley de Contrato de Trabajo No. 20.744. Esta ley contempla ciertas
condiciones de la relacion laboral, incluyendo remuneraci6n, proteccion de salarios, horas de trabajo, vacaciones, licencias
pagas, requerimientos minimos de edad, proteccidn de los trabajadores y formas de suspensién y finalizacién del contrato.

La remuneracion para cada ejercicio de nuestros directores se determina de conformidad con las pautas establecidas por la
Ley de Sociedades Comerciales, teniendo en consideracién si los mismos desempefian o no funciones técnico-
administrativas y en funcién de los resultados obtenidos por la Compaiiia en el ejercicio, Una vez determinados los montos,
los mismos son sometidos a la aprobacién de la Asamblea de Accionistas.

Suministro de gas natural por RG4A

La provision de gas natural de las centrales térmicas operadas por las Sociedades Controladas de la Emisora para la
generacion eléctrica es realizada por la sociedad relacionada RGA, el mayor comercializador de gas natural del mercado en
términos de volumnen del segmento comercializadoras quien a su vez posee contratos de provisién con distintos productores
de gas natural.

Adicionalmente, €l gas natural necesario para respaldar los contratos de Energia Plus de las Sociedades Controladas es
suministrado por RGA en el marco de la Nota SSEE 7584/2011.

Con!mtos de Disponibilidad de Potencia

Las Sociedades Coniroladas GEMSA y GISA mantienen contratos de disponibilidad de potencia firmados con Solalban
Energia S.A. a los efectos de poder satisfacer, ante una indisponibilidad de las méaquinas, la demanda de energia
correspondiente a un cliente de Energia Plus,

Garantigs de RGA por préstamos de Albanesi y sus Sociedades Controladas

RGA ha afianzado las obligaciones de pago a los acreedores de GFSA bajo sus Obligaciones Negociables Clase I y bajo el
Préstamo Sindicado GFSA hasta la fecha de inicio de la operacién comercial de su central, Para mayor informacion respecto
a la deuda financiera de GFSA y las fianzas otorgadas por RGA.

Contratos de locacion de oficinas de RGA

Las sociedades controladas GEMSA, GISA, GROSA, BDD, GFSA y GLBSA mantienen contratos de locacién con la
sociedad relacionada RGA de la oficina ubicada en Av. Leandro N, Alem 855 - 14° Piso Buenos Aires — Argentina.

Contratos de prestacion de servicios administrativos v financieros con RGA

Con fecha 26 de junio de 2014, las Sociedades Controladas GEMSA, GISA, GROSA, GRSA y GLBSA han celebrado
contratos con la sociedad relacionada RGA mediante los cuales esta Gltima presta servicios administratives y financieros a
dichas sociedades mediante apoyo diario brindado por profesionales de su staff en lo necesario para el correcto desempefio
administrativo de las mismas, en orden &l cumplimiento de las tareas vinculadas a su objeto social. Como contraprestacién
por los servicios, RGA percibe una remuneracion fija mensual equivalente al 32% del costo laboral total que perciben los
profesionales de su staff que prestaran el servicio méds un 15% imputable a Ia coordinacién de los servicios. El plazo de los
centrales es de un afio, renovable en forma automdtica y sucesiva por igual perfodo.
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41) Transacciones ¥ saldos entre partes relacionadas (Cont.)

Guarantias otorgadas por adqguisicion de aeronave de Alba Jet S.A.

Con fecha 14 de noviembre de 2008, la Emisora, conjuntamente con sus accionistas y la scciedad vinculada RGA, ha
garantizado a SFG Equipment Leasing Corporation el cumplimiento de las obligaciones de Alba Jet S.A. por el contrato de
arrendamiento financiero para la compra de una nueva aeronave Learjet 45 XR.

Adguisicion de VID

La sociedad conirolada BDD adquiere la uva para la producci6n de los vinos a la sociedad relacionada Alto Valle del Rio
Colorado S_A.

/-"""'-\.\\\ /’_.=" )
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Albanesi S.A.
ANEXO I: (Cont.)
41) Transacciones y saldos entre partes relacionadas (Cont.)

Los siguientes cuadros son un resumen de los saldos y operaciones con partes relacionadas

a) Transacciones con Sociedades relacionadas y vinculadas

31.12.14
$

Ganancia

[(Pérdida)
Compra de uva
Alto Valle del Rio Colerado S.A. Sociedad relacionada (2,398.330)
Compra de gas
Rafae]l G. Albanesi S.AM Sociedad relacionada (245.170.213)
Compra de energia .
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada (667.670)
Venta de vinos
Rafael G. Albanesi 5.A. Sociedad relacionada 434,719
Central Térmica Roca §.A, Sociedad relacionada 14.126
Centennial S.A. Sociedad relacionada 4.959
Alto Valle del Rio Colorado S.A. Sociedad relacionada 17.355
Venta de energia
Rafael G. Albanesi S.A. Sociedad relacionada 1.693.259
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada 3.380.376
Intereses financieros perdidos
Centennial S.A. Sociedad relacionada (33.702)
Intereses financieros ganados
Rafael G. Albanesi S.A. Sociedad relacionada 513.481
Venta de vuelos
Central Térmica Roca S.A. Saciedad relacionada 1.016.91¢
Rafael G. Albanesi S.A, Sociedad relacionada 1.293.550
Alquileres y servicios contratados :
Rafael G. Albanesi S.A. Sociedad relacionada (5.199.739)
Recupero de gastos
Solalban SA Sociedad relacionada 12.500
Rafael G. Albanesi §.A. Sociedad relacionada (500.528)
Cobre de dividendos
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada 10.099.176

(1) Corresponde a la compra de gas, la cual en parte son cedidos a CAMMESA en el marco del procedimiento de

despacho de gas natural para la generacion de energia eléctrica,
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ANEXO I: (Cont.)

Albanesi S.A.

41) Transaccienes y saldos entre partes relacionadas (Cont.)

b)  Remuneraciones del personal cldve de la gerenciu

La alta gerencia incluye a los directores (ejecutivos y no ejecutivos), Sus remuneraciones al 31,12.2014 ascendieron a

$7.562.822,

Sueldos

31.12.14

7.562.822

7.562.822

¢} Saldos a la fecha de los estados de situacicon financiera

Rubros Tipo 31.12.14 01.01.14
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
Aportes pendientes de integrar Accionistas minoritarios - 450.000
Cuenta particulares accionistas Accionistas minoritarios 27.335.823 4.023.631
Alto Valle del Rio Colorado S.A. Sociedad relacionada - 395.000
27.355.823 4.868.631
ACTIVO CORRIENTE
Créditos por ventas
Central Térmica Roca S.A. Sociedad relacionada 1.468.768 4878
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada 113.634 -
Rafael G. Albanesi S.A., Sociedad relacionada 42.532.413 34.887.793
44,114.815 34.892.671
Otros créditos
Aportes pendientes de integrar Accicnistas minoritarios - 127.004
Cuenta particulares accionistas Accicnistas minoritarios 12.751.045 4.916.783
Rafael G, Albanesi S.A, Sociedad relacionada 7.985 35.304
12.759.030 5.079.091
PASIVO NO CORRIENTE
Otras dendas
Rafael G. Albanesi S. A, Sociedad relacionada 364.934.244 353.983.724
Dividendos a pagar Accionistas minoritarios 145.000 145.000
365.079.244 354.128.724
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Solalban Energia 85.A. Sociedad vinculada - 463.368
Rafael G. Albanesi S.A. Saciedad relacionada 121.281.904 39.262.570
121.281.904 39.725.938
Otras deudas
Alto Valle del Rio Colorado S.A. Sociedad relacionada 5.592.822 2.939.381
Rafael G. Albanesi 8.A. Sociedad relacionada 110.595.942 30.441.861
Cuenta particulares accionistas Accionistas minoritarios - 7.138.958
Centennial 8. A. Sociedad relacionada - 70.000
116.188,764 40.590.200
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Albanesi S.A.
ANEXO I: (Cont.)
42) Bienes de disponibilidad restringida y otros compromisos
a) Préstamos de CAMMESA - Generacion Mediterrdnea:

GMSA mantiene al 31 de diciembre de 2014 deudas financieras con CAMMESA por $ 3.725.960 que se encuentran
garantizadas con la cesion del 15% de los créditos actuales y futuros por venta de energia en el Mercado "Spot” del MEM,
a través de un contrato entre las partes. La deuda antes descripta fue contraida a efectos de financiar la ampliacién de la
capacidad de almacenaje de combustible liquido mediante 1a construccion de dos tanques de combustible de 1,75; 3.5 y 3.1
millones de litros de gas oil, como asf también financiar mejoras en la caldera del ciclo combinado (MMARTGO! y
MMARTGO02).

b) Recisin del contratoe de cesién fiduciaria y fideicomiso con fines de garantia entre GMSA, Albanesi S.A. y
Acreedores Beneficiarios.

Con fecha 9 de mayo de 2014 se rescindié el Contrato de Cesion Fiduciaria y Fideicomiso con Fines de Garantia (el
“Fideicomiso”) suscripto con fecha 22 de octubre de 2007 entre GMSA y su accionista mayoritatio ASA, en cardcter de
fiduciantes, los bancos participantes del Préstamo Sindicado, segin Oferta de Préstamo, en su cardcter de acreedores
beneficiarios y el Banco de Servicios y Transacciones S.A. en su carfcter de fiduciario, a los fines de garantizar el
cumplimiento en tiempo y forma de la totalidad de las obligaciones de pago asumidas y/o a ser asumidas por GMSA.,

La rescisin implicé liberaci6n de todos los derechos cedidos en garantfa incluyendo los siguientes derechos;

a) Prenda de acciones oportunamente otorgada por los accionistas de GMSA sobre el 100% del capital y votos de la
misma.

b) El dominio fiduciario de los bienes de la Central.

¢) El dominio fiduciario del Inmueble existente a la fecha y los que se incorporen en el futuro.

d) Todos los derechos de GMSA a cobrar y percibir todas las sumas de dinere, importe o pagos en especie, por
cualquier concepto, debidos a GMSA por los Deudores bajo las Operaciones de Venta de Electricidad presentes y
futuros en el mercado de Energfa Plus,

¢) Todos los derechos de GMSA a cobrar y percibir todas las sumas de dinero, importe o pagos en especie, por
cualquier concepto, debidos a GMSA por cualquier Compafifa Aseguradora, a la fecha o en el futuro.

f) El derecho a cobrar y percibir cualguier Deudor Cedido,

g) Todos los Fondos existentes en la Cuenta de GMSA, que hayan sido recibidos por GMSA en relacién a los
derechos cedidos en los apartados (a) a (f).

Al respecto, como garantia bajo el Préstamo Sindicado se mantuvo Gnicamente la fianza otorgada por ASA sobre las
obligaciones de GMSA bajo el mismo y se acordd una cesién en garantia, a favor del agente administrativo bajo el Préstamo
Sindicado, de los derechos a cobrar y percibir sumas de dinero bajo ciertas operaciones (celebradas o a celebrarse) de venta
de Energia Plus (la “Cesién de Derecho de Cobro™); destacdndose que se afectaron a dicha cesitn en garantfa 21 contratos
de GMSA, mientras que en virtud de la Rescisién del Fideicomisoe se liberaron 144 contratos,

¢) Obligaciones contractuales Generacidn Mediterrianea S.A.

" A continuacién se detallan ciertas obligaciones contractuales de GMSA relacionadas con el suministro de energia eléctrica

a grandes clientes del MAT al 31 de diciembre de 2014 y los perfodos en los cuales dichas obligaciones deberdn concretarse.
Los mencionados compromisos se originan a partir de contratos de abastecimiento (energfa y potencia) suscriptos entre
GMSA y los grandes clientes del MAT de acuerdo a normas establecidas por la Secretarfa de Energa.
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.)
42) Bienes de disponibilidad restringida y otros compromisos (cont.)

¢) Obligaciones contractnales Generacién Mediterranea S.A. (Cont.)

Total Hasta 1 afio De | a3 afios

Compromisos de venta 'V

Energfa eléctrica y potencia - Plus 253.652.148 253.652.148 -

{1) Los compromisos se encuentran expresados en pesos y han sido valuados considerando los precios estimados de
mercado segiin las condiciones particulares de cada contrato.

d} Contrato de Cesién Fiduciaria y Fideicomiso con fines de garantia celebrado entre GISA, Banco de Servicios y
Transacciones S.A. y UBS Stamford Branch :

Con fecha 4 de mayo de 2011, GISA en caréctér de fiduciante, Banco de Servicios y Transacciones $.A. como fiduciario ¥
UBS AG Stamford Branch como beneficiario, firmaron un Contrato de Cesién Fiduciaria y Fideicomiso con fines de
garantia a fin de garantizar el cumplimiento en tiempo y forma de la totalidad de Ias obligaciones de pago asumidas y/o a
ser asurmdas por GISA frente a todos y cada uno de los Acreedores beneficiarios, el Agente de Garantfa y/o el Fiduciario,
vinculadas con el préstamo desembolsado el 13 de mayo de 2011,

A continuacién se detallan los derechos cedidos a través del mencionado contrato:

¢ Todos los derechos que le correspondan a GISA en virtud de los Documentos del Proyecto.

* Todos los derechos de GISA u cobrar y percibir todas las sumas de dinero, importe o pagos en especie, por cualquier
concepto, debidos a GISA por los Deudores bajo las Operaciones de Venta de Electricidad presentes y futuros en
el mercado de Energia Plus.

* Todoslos derechos de GISA a cobrar y percibir todas las sumas de dinero, importe o pagos en especie, por cualquier
concepte, debidos a GISA por cualquier Compaiifa Aseguradora, a la fecha o en el futuro,

El dominio fiduciario del Inmueble existente a la fecha y los que se incorporen en el futuro.

El dominio fiduciario de los bienes de la Central, _

El derecho a efectuar toda clase de reclamos a interponer todas las acciones ante un evento cualquiera por falta de
pago.

»  Cualquier derecho de cobro relacionado con los derechos cedidos en estos apartados.

¢ Todos y cada uno de los derechos que le correspondan y/o le pudieran corresponder a ALBANESI frente a GISA
con motivo de la realizacién de cualquier Aporte Irrevocable de Capital.

* Todos Jos Fondos existentes en la Cuenta de GISA, que hayan sido recibidos por GISA en relacién a los derechos
cedidos.

Los créditos y bienes fideicomitidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

31.12.14 01.01.14
Bienes Fideicomitides
Propiedad, planta y equipo 292.374.457 306.866.089
Total 292.374.457 306.866.089

En el caso que GISA no cumpla con sus obligaciones e fiduciario procederd a retener en las cuentas de garantfa el importe
que resulte equivalente a los montos necesarios para abonar a los beneficiarios en la siguiente fecha de pago, Ia cuota por
capital y/o intereses compensatorios correspondientes bajo ¢l contrag ebrado. ’

9 de novicmbre de 2015
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.)

42) Bienes de disponibilidad restringida y otros compromisos (Cont.)

¢) Obligaciones contractuales Generacién Independencia S.A.

A continuacién se detallan ciertas obligaciones contractuales de GISA relacionadas con ef suministro de energia eléctrica a
grandes clientes del MAT al 31 de diciembre de 2014 y los periodos en los cuales dichas obligaciones deberdn concretarse.

Los mencionados compromisos se originan a partir de contratos de abastecimiento (energfa y potencia) suscriptos entre la
Sociedad y los grandes clientes del MAT de acuerdo a normas establecidas por la Secretaria Energia.

Total Hasta 1 afic De 1 a 3 afios

Compromisos de venta

Energfa eléctrica y potencia - Plus 7.842.595 7.842.595 -
{1} Los compromisos se encueniran expresados en pesos y han sido valuados considerando los precios estimmados de mercado segdn las

condiciones particulares de cada contrato.

43) Informacion por segmentos

La informacion sobre los segmentos de explotacién se presenta de acuerde con la informacién interna que se suministra a la
mixima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la méxima autoridad en la toma de decisiones, que es
responsable de asighar los recurses y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacidn, al Directlerio de la Seciedad.

La direccidn ha determinado el segmento operativo basdndose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan
para la toma de decisiones estratégicas.

Albanesi realiza actividades en tres segmentos de negocios, organizados principalmente sobre la base de lfhea de productos:
+ Nuestro ‘;egmento Energia Eléctrica incluye la generacion y venta de energia eléctrica y el desarrolle de proyectos
energéticos, ejecucion proyectos, asesoramiento, prestacion de servicios, direccidn, aclmlmstl acion y realizacidn de obras de

cualquier naturaleza.

» Nuestro segmento Vinos consiste en la explotacidn de bodegas mediante la elaboracién de vinos y otras bebidas y su
posterior comercializacidn.

* El negocio de servicio de transporte aéreo.
Cabe aclarar que la informacién utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en

indicadores operativos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a
conceptos no operativos, dicha informacidn ne se ve afectada sustancialmente por la aplicacidn de lag nuevas normas.
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ANEXO I: (Cont.)

43) Informacién por segmentos (Cont.)

Albanesi S.A.

A continvacién se presenta un andlisis de las lineas de negocio del Grupo por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre 2014.

Informacién de resultados consolidados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

-Ingresos operativos
Costos de ventas y prestaciones de servicios

" ‘Resultado Bruto

- -Gastos de comercializacién
_Gastos de administracién

EERN

‘Resultado de inversiones en asociadas
JOtros ingresos y egresos

"yResultado operativo

Resultados financieros y por tenencia
'Resultado antes del impuesto a las ganancias

. JImpuesto a la ganancia y minima presunta
*Resultado del gjercicio

- informacién patrimonial consolidada
. CActivos

Pasivos

Inversiones en asociadas

‘Adicicnes y Lransferencias de propiedad, plénta y equipo

" ‘Depreciaciones de propiedad, planta y equipo

Servicio de

EEigzifl:; Yinos tl‘an§P01‘ta Eliminaciones 31.12.14
dereo

1.144.642.935 11.962.437 7.892.220 (5.129.073) 1.159.368.519
(838.488.123) (7.156.712) (16.040.149) 3.361.678 (858.323.306)
306.154.812 4,805,725 (8.147.929) (1.767.395) 301.045.213
(12.188.747) (1.297.342) - (13.486.089)
(32.264.306) (4.720.739) {1.415.592) 1.767.395 (36.633.242)
4.693.235 - _ - - 4.693,235
5.549.317 21.000 24.051.964 - 30.022.281
272,344,311 (1.191.356) 14.488.443 - 285.641.398
(318.529.253)  (352.351) (20.406.435) - (339.288.039)
(46.184.942) (1.543.707)  (5.917.992) - (53,646.641)
11948735  1,951.064 (1.033.793) - 12.866.004
(34.236.207) 407,357 (6.951.787) - (40.780.637)
2.764.996.113 28.234.425  101.420.336 -| 2.894.650.874
2.112,795984 9.540.738% 69.908.568 ~ 2.192.245.290
183.358.371 - - - 183.358.371
179.046.613 1.171.881 51.981.931 - 232.200.425
101.337.604 759.082 3.853.116 - 105.949.802

44) Plan de beneficios definidos - Compromisos laborales con el personal

A continuacién se presenta un detalle del costo y pasivo estimado de los beneficios postertores al retire otorgados a los

empleados de GROSA. Los beneficios son:

» Una bonificacién para todos los trabajadores que obtengan la jubilacién bajo el régimen diferencial Decreto 937474,
al cumplir 55 afios de edad y 30 afios de servicios, que consiste en 10 salarios, incrementada en un 2% por cada afio
de servicio en exceso de los 5 primeros afios.

¢ Una bonificacién por afios de antiglicdad, que consiste en abonar un salario luego de 20 afios de permanencia (17
afios en ¢l caso de las mujeres) y cada cinco hasta los 35 afios (32 afios en el caso de las mujeres) y dos salarios al
cumplir los 40 afios (37 afios en el caso de las mujeres).

Los pasivos relacionados con las bonificaciones por antigiiedad acumuladas y con los planes de bencficios al personal
precedentemente mencionados, se determinaron contemplando todos los derechos devengados por los beneficiarios de los
planes hasta el cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, en base a un estudio actuarial efectuado por un
profesional independiente a esa fecha. El método actuarial utilizado por la Soc1edad ¢s el de Unidades de Beneficios

Proyectados.
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.)
44) Plan de beneficios definides - Compromisos laborales con el personal (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2014, el compromiso estimado a cargo de la Sociedad asciende a Ja suma de $ 4.023.388.

Los montos y condiciones varian segiin el convenio colectivo de trabajo.

31,12,14 01.01.14
Plan de beneficios definidos
No corriente 3.681.060 2.049.747
Corriente 342.328 479.476
Total 4,023,388 2,529,223

El detalle de la variacién en las obligaciones por beneficios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 esel siguiente:

2014
Valor actual de las obligaciones por  beneficios 4.023.388
Obligaciones por beneficios al cierre del ejercicio 4.023.388
Los supuestos actuariales utilizados fueron:
2014
Tasa de interés : 6%
Tasa de crecimiento salarial 1%
Inflacién 30%

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no posee activos relacionados con los planes de pensién,

El detalle del cargo reconocido en el estado de resultado integral es el siguiente;

2014
Costo por servicios corrientes 155473
Costo por intereses 801.392
Pérdida actuarial a través de Otro resultado integral 1.016.776
Costo total R 1.973.641

El detalle de la variacitn de la obligacién por planes de beneficios definidos es el siguiente;

2014
Saldo al inicio 2529223
Costo por servicios corrientes 155473
Costo por intereses 301.392
Pérdida actuarial a través de Otro resultado integral 1.016.776
Pagos de beneficios efectuados 479.476)
Saldo al cierre 4.023.388

Las estimaciones en bases a técnicas actuariales, suponen la utilizacién de herramientas estadisticas, como las denominadas
tablas demogrdficas que son utilizadas en la valuaciér actuarial referida al personal en actividad del Grupo. Para determinar
la mortalidad del personal en actividad del Grupo, se ha utilizado la tabla “Group Annuity Mortality del afio 1983”, En
general, una tabla de mortalidad muestra para cada grupo de edad la probabilidad de que una persona de esa edad fallezca
antes de cumplir una edad predeterminada. Las tablas de mortalidad de hombres y mujeres se construyen en forma separada

dado que tienen tasas de mortalidad sustancialmente diferentes.
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.)
44) Plan de beneficios definidos - Compromisos laborales con el personal {(Cont.)

Para estimar la incapacidad total y ﬁérmanente por cualquier causa se ha utilizadola tabla “Pension Disability Table 1985,
Para estimar la probabilidad de abandono o permanencia en el empleo de personal de actividad del Grupo se ha utilizado la
tabla “ESA 77"

Los pasivos relacionados con los beneficios mencionados precedentemente, se determinaron contemplando todos los
derechos devengados por los beneficiarios de los planes hasta el cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014.

45) Arrendamientos
a) Arrendamiento financiero de transformadores trifisicos - Generacion Mediterrdnea S.A.

GMSA celebro en agosto de 2011 contratos de arrendamiento (“Leasing™) con opcién de compra con el Banco Macro S.A.
por un transformador trifisice de 75 MVA y una bomba de tratamiento de gas oil marca Alfa Laval. Los mencionados
contratos de arrendamiente, devengan un interés equivalente a Tasa Badlar con mds un margen del 5,75% anual y poseen
un plaze de 60 cuotas mensuales.

El valor de las cuotas pactadas asciende aproximadamente a $ 125.958 por mes, en tanto que el valor total de las opciones
de compra que podrén ser ejercidas por la Sociedad asciende a $ 213.803.

Asimismo, con fecha junic de 2014 GMSA celebré un contrato de arrendamiento (“Leasing”) con opcién de compra con
C.G.M. Leasing Argentina S.A. por un Sistema de Pruebas Hexafdsico marca Omicron modelo CMC 356, Videoscopio y
Puntas Opticas marca GE Inspection. Diche contrato de arrendamiento, devenga un interés equivalente a Tasa Badlar con
més un margen del 5% anual y posee un plazo de 36 cuotas mensuales, El valor de las cuotas pactadas asciende
aproximadamente a $ 43.305 por mes, en tanto que el valor total de la opcién de compra que podr ser ejercida por GMSA
asciende 2 § 53.740.

Los arrendamientos mencienados precedentemente han sido clasificados en funcién a sus caracteristicas como financieros
y en consecuencia ha sido registrade del mismo modo que una compra financiada.

El valor residual de los equipamientos objetos de los mencionados contratos de arrendamiento al 31 de diciembre de 2014
asciende a § 7.900.093, en tanto que el pasivo registrado asciende a $1.673.464, expuesto en la linea de préstamos no
corriente por $ 1.030.789 y corriente por $ 642.675,

Los pasivos por arrendamiento estdn efectivamente asegurados dado que los derechos sobre el activo arrendado revierten
al arrendador en caso de incumplimiento.

b) Arrendamiento financiero de equipos y maquinarias de Bodega del Desierte S.A.

En febrero 2012 y en concordancia con el plan de automatizacién de los procesos, Bodega del Desierto S.A. ha suscripto un
contrato de arrendamiento financiero con opcion a compra con el Banco Comafi S.A. con fianza de ASA para la
incorporacién de nna tolva de recepcidn vibrante AEV307 y una cinta elevadora mévil TR400 ambas marca Bucher Vaslim
por un valor de Euros 39.007. El contrato de leasing estd estructurado en un pago inicial y 61 cdnones mensuales
consecutives. Las cuotas devengan un interés equivalente a una tasa base del 13.56% anual mds un interés variable
equivalente a la tasa BADLAR de Bancos Privados a 30 dfas. La opcién de compra podra ser ejercida hasta junic de 2017.

Bodega del Desierto S.A. estima que 2 la fecha de vencimiento del contrato hard uso de la opcidn a compra.

El saldo de capital adeudado por Bodega del Desierto S.A. al 31 de diciembre de 20 14 asciende a $140.523,

y
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Albanesi S.A.
ANEXO I: (Cont.)
45) Arrendamientos (Cont.)
¢) Arrendamiento financierc aeronave Learjet 45 XR - Alba Jet S.A.

“Con fecha 1 de octubre de 2007, Alba Jet S.A, ha suscripto un contrate de compra con Learjet Inc. por una aeronave marca
Learjet 45 XR nimero de serie 388, acordando el precio de la aeronave en US$ 10.400.000 m4s gastos y accesorios.

A efectos de financiar la adquisicién de la mencionada acronave, el 14 de noviembre de 2008 Alba Jet S.A. celebrd con SFG
un contrato de arrendamiento financiero. El mencionado contrato previa un pago inicial de US$ 3.059.200 y el pago de 41
cuotas trimestrales con una tasa de interés LIBOR anual més 3,984% pagaderas a partir de la fecha de entrega de la aeronave,
estimdndose la finalizacién de los pagos en el afio 20F9. Asimisme, en relacién con este contrato Alba Jet §.A. se ha
comprometido a cumplir, entre otros, ciertos estdndares de mantenimiento de la aeronave y limitaciones al endeudamiento.

Al 31 de diciembre de 2008, Alba Jet S.A. habfa efectuado anticipos por US$ 900.000 en relacién con el mencionado
CONLrato.

El 14 de enero de 2009 Alba Jet 8.A. a través de financiaci6n obtenida de sus accionistas complet6 el pago inicial por US$
3.059.200 de acuerdo al cronograma estipulado. El 21 de enero de 2009 se produjo la aceptacién de la aeronave y a partir
de la mencionada fecha se encuentra a disposicién de Alba Jet S.A, :

El bien ha sido incorporado a los activos de Alba Jet S.A. a su precio contado con contrapartida en deudas cuyo saldo al 31
de diciembre de 2014 y 2013 asciende a $ 30.623,102 y $ 28.216.130, respectivamente.

d) Arrendamiento financiero para la compra de transformadores - Generacién Independencia S.A.

Con fecha 8 de abril de 2011, GISA celebr6 un contrato de Leasing sobre dos Transformadores Trifsicos, marca Tubos
Trans Electric, por un plazo de 61 meses a un tasa anual 11,1875%, con un valor de compra de $ 303.762 y una tasa de
descuento de 0,74%; asumiendo GISA la cobertura de riesgos del bien con el Banco Provincia Seguros.

El saldo adeudado al 31 de diciembre 2014 asciende a $ 1.882.242. A la fecha de los presentes estados financieros se ha
cancelado el 70% de dicho arrendamiento.

El valor residual de los equipamientos objetos de los mencionados contratos de arrendamiento al 31 de diciembre de 2014
asciende a § 3.075.711, en tanto que el pasivo registrado asciende a $ 1.882.242, expuesto en la linea préstamos corrienies
por $ 932987 y no corrientes por § 949,254,

Con fecha 7 de marzo de 2014, GISA firmé un contrato de Leasing con la empresa CGM Leasing Argentina S.A. para la
adquisicién de una camioneta marca Toyota Hilux a una tasa Badlar + 5,50%, por un plazo de 3 afios, con un valor de
opci6én de compra de $13.624.El saldo adeudado al 31 de diciembre 2014 asciende a $ 172.642.

El valor residual de los equipamientos objetos de los mencionados contrates de arrendamiento al 31 de diciembre de 2014
asciende a $ 286.442, en tanto que el pasivo registrado asciende a $ 172.642, expuesto en la linea préstamos corrientes por
$ 87.638 y no corrientes por $ 85.004.

Con fecha 7 de marzo de 2014, GISA firmé el contrato de Leasing con la empresa CGM Leasing Argentina S.A. para fa

adquisicién de un autoelevador marca Doosan Mod D30S-5 a una tasa Badlar + 5,50%, por un plazo de 3 afios, con un valor
de opcidn de compra de $14.888. El saldo adeudado al 31 de diciembre 2014 asciende a $ 225.934,
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Albanesi S.A.
ANEXO I: (Cont.)
45) Arrendamientos (Cont,)
d) Arrendamiento financiero para la compra de transformadores - Generacién Independencia S.A. (Cont)

Los arrendamientos mencionados precedentemente han sido clasificados en funcién a sus caracterfsticas como financieros
y en consecuencia ha sido registrado del mismo modo que una compra financiada.

El valor residual de los equipamientos objetos de los mencionados contratos de arrendamiento al 31 de diciembre de 2014
asciende a § 350,298, en tanto que el pasivo registrado asciende a $ 225.934, expuesto en la linea préstamos corrientes por
$95.772 y no corrientes por $ 130.162. '

Con fecha 7 de marzo de 2014, GISA firmé el contrato de Leasing con la empresa CGM Leasing Argentina S,A. para la
adquisicion de una camioneta marca Volkswagen Saveirol.6L a una tasa Badlar + 5,50%, por un plazo de 3 afios, con un
valor de opcién de compra de $5.863. El saldo adeudado al 31 de diciembre 2014 asciende a $ 82.311.

E1 valor residual de los equipamientos objetos de los mencionados contratos de arrendamiento al 31 de diciembre de 2014
asciende a § 135.719, en tanto que el pasivo registrado asciende a $ 82.311, expuesto en la Iinea préstamos corrientes por $
37.686 y no corrientes por § 44.625,

Los arrendamientos mencionados precedentemente han sido clasificados en funcién a sus caracteristicas como financieros
y en consecuencia ha sido registrado del mismo modo que una compra financiada.

46) Hechos posteriores
a)-Generacién Independencia 8.A.:

a} Emisién Obligacion Negociable Clase N1

Con fecha 6 de febrero de 2015, GISA emitié y liquidé ON Clase IH por un valor nominal de $68.500.000, con las
siguientes condiciones:

1. Tasa de interés: BADLAR Bancos Privados mds 650 punios bésicos.

2. FPFecha de vencimiento: 6 de febrero de 2017, o de no ser un dia hébil o de no existir ese dia, serd el primer dia hébil
siguiente

3. Fechas de pago de intereses: 6 de mayo de 2015, 6 de agosto de 2015, 6 de noviembre de 2015, 6 de febrero de 2016, 6
de mayo de 2016, 6 de agosto de 2016, 6 de noviembre de 2016 y 6 de febrero de 2017, o de no ser un dfa h4bil o no
existir dicho dfa, la fecha de pago de intereses a considerar serd el dfa habil inmediatamente siguiente.

4. Amortizacion: el capital de las ON Clase III serd amortizado en 3 cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente,
equivalentes las dos primeras al 30% del valor nominal de las ON Clase II (con fechas 6 de agosto de 2016 y 6 de
noviembre de 2016) y la filtima al 40% del mismo (con fecha 6 de febrero de 2017) o, de no ser un dia habil o de no
existir dicho dia, serd el primer dia habil siguiente.

El producido de la colocacidn, neto de los gastos y comisiones que pudieran corresponder, serd destinado a la adquisicion
de inversiones en activos fisicos situados en el pafs, a la integracién de capital de trabajo en el pafs y/o a la refinanciacién
de sus pasivos y cancelacién de servicios bajo el préstamo externoe, entre otros conceptos.
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Cont.) -
46) Hechos posteriores (Cont.)
- a) Generacidn Independencia S.A. (Cont.):

b) Reestructuracidn Préstamo UBS AG.

Con fecha 6 de marzo de 2015, GISA acordé exitosamente una enmienda al préstamo UBS AG, Stamford Branch por medio
de la cual se reprogramaron las fechas de vencimiento del tramo financiero bajo dicho préstamo. Esto implica una mejora
considerable del perfil financiero de GISA, reduciendo la concentracién de vencimientos de deuda.

A continuacién detallamos el esquema de amortizacién vigente tras el acuerdo de la enmienda mencionada en el pérrafo
precedente, comparado con ¢l esquema original bajo el préstamo acordado el 4 de mayo de 2011:

Acordado Esquema
Vencimiento enmiendsa i .

06/03/2015 original
27/02/2015 U$S 3.600.000 U$S 3.600.000
27/05/2015 US$S 2.089.102 U$S 3.600.000
27/08/2015 USS 2.089.102  US$S 3.600.000
27/11/2015 U$S 2.089.102 U$S 3.600.000
29/02/2016 U$S 2.089.102 U$S 3.600.000
09/05/2016 US$S 6.963.672  US$S 12.000.000
28/08/2016 U$S 2.014.531 -
28/11/2016 U$S 2.014.531 -
28/02/2017 U$S 2.014.531 -
28/05/2017 U$S 5.036.328 -
Total U$S 30.000.000  U$S 30.000.000

b) Bodega del Desierto:

b.1) Acuerdo de RGA con Bodega del Desierto S.A,

A partir del primer trimestre del 2015, el Directorio de Alto Valle del Rio Colorado S.A. estableci con su controlante RGA
y con la sociedad relacionada Bodega del Desierto S.A. las condiciones de cancelacion de fa deuda impaga por la venta de

vid que mantiene Bodega del Desierto S.A. con Alio Valle del Rio Colorado S.A.

Se fij6 que los ingresos que reciba Alte Valle del Rio Colorado S.A. por parte de RGA partir del primer trimestre de 2015
van a ser pagos por cuenta ¥ orden de Bodega del Desierto S.A.

¢) Generacion Frias:
c.1) Puesta en Marcha:

GFSA estard finalizando con las inversiones en obras civiles, obra mecdnica, eléctrica, externa e interna de £a8, entre otros,
dentro del marco normativo de gestién ambiental, a fin de pogder-cumplir con la fécha estimada de puesta en marcha de la

Central en el cuarto trimestre 20135,
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Reseiia informativa al 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014

1. Breve comentario sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a situaciones relevantes

posteriores al cietre del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucion General N°368/01 y sus modificaciones de la CNV, se
expone a continuacion un andlisis de los resultados de las operaciones de Albanesi 8.A. (la Sociedad) y de su
sitwacién patrimonial y financiera, que debe ser leido junto con los estados financieros especiales consolidados

condesados intermedios que se acompaiian,

Periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de:

2015 ] 2pia )
GWh

Yentas por tipo de mercado
Venta de Energia Res. 95/529/482 1.188.1 1.038,9
Ventas Gumes - 50,4
Venta de Energfa Plus 615,2 568,2
Venta CAMMESA 220 478,9 294,1

2.282,2 19516

A continuacién se incluyen [as ventas para cada mercado (en millones de pesos):

Perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de:

[ 2ms [

2014

(en millones de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Ventas Mercado Res. 95 /529/482 2864 194,7
Ventas Gumes 2,7 346
Ventas de Energia Plus 401,9 3323
Ventas CAMMESA 220 441,2 2737
Servicios prestados 2,0 2,1
Total del Negocio de Energia 1.134,2 8374
Servicios de transporte aéreo 6,9 4,1
Total de Otros Negocios 6,9 4,1
Total de ventas 1.141,1 841,5

i
__ﬂ_,... ..... = i e

| var | vara
149,2 14%
(50,4) (100%)
41,0 8%
184,8 63%
330,6 17%

© Var. | vak. %

91,7 47%
(31,9) (92%)
69,6 21%
167,5 61%
©.1) (5%)
296,38 35%
2,8 68%
28 68%
299,6 36%
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Resefia informativa al 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014

Resultados del periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 y 2014 (en millones de pesos):
Periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiombre de: __

Ventas de energia 1.134,2 8374 296,8 35%

Ventas de otros negocios ' 6,9 4,1 2,8 68%
Ventas netas 1.141,1 841,5 299.6 36%
Costo de compra de energia eléctrica (264.4) (2397 (24,7} 10%
Costo consumo de gas y gasoil de planta (352,00 (187,13 (164,9) 88%
Sueldos y jornales y contribuciones sociales (61D (43,0 {18,1) 429
Plan de pensiones (1,.4) 0,7 (0,7 100%
Servicios de mantenimiento (72,1} (52,8) (19,3) 37%
Depreciacion de propiedades, planta y equipo (81,0 714 (3,6) 5%
Seguros (15,0 {12,4) (2,6) 21%
Diversos 24, (20.4) (4,3) 21%
Costo de ventas (871,7) (633,5) (238,2) 38%
Resuktado bruto 2694 208,0 61,4 3%
Sueldos 'y jornales ¥ contribuciones sociales (0,8 (0,6) (0,2} 33%
Impuestos, tasas y contribuciones (7,8) (8,2) 04 (5%)
Deudores incobrables - (0,3) 0,3 (100%)
Gastos de comercializacién (8.6) (9,1) 0,5 {(5%)
Sueldos y jornales y contribuciones sociales (7,6) (3} (L9 33%
Honorarios y retribuciones por servicios (11,6) (7,6) {4.0) 53%
Viajes y movilidad y gastos de representacion (1,4) (1,2) (0,2) 17%
Impuestos, tasas y contribuciones (2,9 (3,3 0.4 (12%)
Diversos (3,9 (2,6) {1,3) S50%
Gastos de administracién ' 27,4) . {20,4) (7,0) 34%
Resultados participacién en asociadas (0,3) 34 3. (109%)
Otros ingresos operativos ' 17,5 24,1 (6,6) (27%)
Otros egresos operativos (41,2) {0,1) (41,1} 41.100%
Resultado operativo 2094 2059 35 2%
Intereses comerciales . 4.5 . 6,0 (1,5 (25%)
Intereses por préstamos {120,8) (117,2) 3.6) 3%
Diferencia de cambio (14,6} (91,7 77,1 {84%)
Gastos bancarios (5,1) (3.8 (1,3) 34%
Diversos (30.4) {53.3) 22,9 {43%)
Resultados financieros (166,6) (260,0) 93,4 (36%)
Resultade antes de impuestos 42,8 (54,1) 96,9 (179%)
Impuesto 2 las ganancias (12,4) 15,9 (28.3) (178%)
Resultade por operaciones continuas 304 (38,2) 68,0 (180%)
Operaciones Discontinuadas (6 5) (2,8) 4,0} 143%
Resultado del periodo ,23 6 (41,0) 04,0 {158%)
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Reseiia informativa al 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014

Resultados del perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 y 2014 (en millones de pesos):

Qtros Resuitado Integral del periodo

Revaluacion de propiedades, planta y equipos - 328,5 {328.5) {100%)
Efecto en el impueste a las ganancias - : (115,0) 115,0 (100%)
Plan de beneficios definidos 0,H) - {0,1) -
Diferencia de conversion (2,5 1,2 3.7 (308%)
Efecto de la hiperinflacién 0,1 2,4 2,3 (96%)
Otros resultados integrales del periodo (2,5) 217,1 (219,6) (101%)
Total de resultados integrales del periodo 21,1 176,1 (155,0) (88%)
Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $1.141,1 millones para ¢l periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
de 2015, comparado con lfos $841,5 millones para el mismo perfodo de 2014, lo que equivale a un aumento de
$299,6 millones (¢ 36%). Esto se debe principalmente al anmento en las ventas del negocio de energfa, que fue
de $1.134,2 millones para el perfodo de nueve meses fi malizado el 30 de septiembre de 2015 y de $837.4 millones
para el mismo perfode de 2014.

' Durante los primeros nueve meses de 2015, Ia venta de energfa fue de 2.282,2 GWh, lo que representa un
\ aumento del 17% comparado con los 1.951,6 GWh para el mismo periodo de 2014.

A continuacion se describen los principales ingresos del negocio de energia, asf como su comporlamlento
durante el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 en comparacién con el mismo periodo
o del afio anterior:

(i) $441,2 millones por ventas de energfa en el mercado 2 término a CAMMESA en el marco de la Resolucién
220/07, 1o que represents un aumento del 61% respecto de los $273,7 millones del mismo perfodo de 2014.
Dicha variacién se explica por un aumento en el precio debido al aumento del tipo de cambio, y un
incremento del volumen de ventas,

(ii) $401,9 millones por ventas de energfa plus, lo que representd un incremento del 21% respecto de los $332,3
millones para el mismo perfodo de 2014. Dicha variacién se explica por un efecto en el precio producto
del aumento del tipo cle cambio y por el incremento en el volumen de ventas.

(iii) $286.4 millones por ventas de energia bajo la Resolucién 95/529/482 y en el mercado spot, lo que
representd una aumento del 47% respecto de los $ 194,7 millones para el mismo periodo de 20£4. Dicha
variacion se explica, principalmente, por un aumento en la remuneracién de energfa por la aplicacién de la
Res. 482/135 junto a un efecto favorable en el volumen de ventas.

(tv) $2,7 millones por ventas de energfa en ¢l mercado a término de Grandes Usuarios Menores (GUMES), lo
que represent6 una disminucion del 92% respecto de los $34,6 miliones para el mismo periodo de 2014.
Esta disminucién se debe a la aplicacién de 1a Res. 95/13 y complementarias de la SE, mediante 1a cual los

centratos de energia base en el mercado a 1érmino pasan a la 6rbita de CAMMESA. Esto implica que la
venta que la Sociedad realizaba a estos clientes ahora la realiza directamente a CAMMESA bajo la nueva

Resolucidn 95/13 y sus modificatorias, :
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Resefia informativa al 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014

{v) $2,0 millones en servicios prestados a terceros, lo que representd una disminucidn del 5% respecto de [os
$2.1 millones para el mismo perfodo de 2014.

Los ingresos por otras negocios son las ventas por servicios de transporte aéreo. Dichas ventas ascendieron a
$6.9 millones para el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015, comparado con los $4,1
millones para el mismo perfodo de 2014, lo que equivale a un aumento de $2,8 millones {0 69%). Esto se debid,
principalmente, al aumento de las tarifas de los servicios prestados.

Cogsto de Ventas:

El costo de ventas total para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 fue de $871,7
millones comparado con $633,5 millones para el mismo periodo de 2014, lo que equivale a un aumento de
$238,2 millones (0 38%).

A continuacién se describen los principales costos de venta en millones de pesos asf come su comportamiento
durante el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 en comparacién con el mismo perfodo
del afio anterior: .

(i) $264,4 millones por compras de energfa eléctrica, lo que representd un aumento de! 10% respecto de los
$239,7 millones para el perfodo de 2014, debido al mayor volumen de ventas al mercado de energia plus.

(ii) $352,0 millones por costo de consumo de gas y gasoil de planta, fo que represemté un aumento del 88%
respecto de fos $187,1 millones para el misme perfodo de 2014. Esta variacién se debié al mayor despacho
por parte d¢ CAMMESA y mayor consumo de gasoil para la generacién de energfa.

(iii) $61,1 millones por sueldos y jornales y contribuciones sociales, lo que representé un incremento del 42%
respecto de los $43,0 millones para el mismo periodo de 2014, incremento principalmente atribuible a los
incrementos salariales otorgados.

(iv) $72,10 millones por servicios de mantenimiento, lo que representé un anmento del 37% respecto de los

$52,8 millones para el mismo pericdo finalizado en 2014. El aumento mencionado se explica por el

~ incremento del tipo de cambio y por Ias mayores horas de operacion que impactan sobre el costo del

contrato de mantenimiento con Pratt & Whitney Power Systems en ciertas empresas controladas. Cabe

destacar que el costo del mencionado contrato est reconocido por CAMMESA en la remuneraci6n de los
costos de operacién y mantenimiento bajo las ventas del Contrato Res 220/07.

(v) $81,0 millones por depreciacién de propiedad planta y equipos, o que represent un incremento del 3,6%
respecto de los $77,4 millones para el mismo perfodo de 2014,

Resultado bruto:

La utilidad bruta para el perfedo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 arrojé una ganancia de
$269.4 millones, comparado con una ganancia de $208,0 millones para el perfodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de 2014, representando un aumento del 30%. El incremento se debe, principalmente, a la alta
disponibilidad que las centrales mantuvieron durante el perfode de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
de 2015, asi como al mayor despacho en los mercados de Res. 95/529/482 y Resolucidn 220. Adicionalmente,
hubo un aumento en las remuneraciones producto de la aﬂigacién de la Res. SE 482 que modifica y amplia la

Resolucién SE 529 que permiti6 incrementar los respltides operativos/fle Ia empresa, generando un flujo de
fondos adicional que mejora su posicién de capit rabajo. '
¢ade nuestro jufpiafie d b
/ 9 de novig der 20015

L PRICE WA E & CO. 5 m
/ ocio) )
- cPc.;c‘.‘Ede.A.B.A. T 1F J7 Armando R. Losén
Dr, Caflos Horacio Rivarpla i Presidente .
. o ontader Pdblico (JBA)
T CP.CECABA. T 124/F° 225

e —
wwwwwww
e

Di. Marcelc\Ijerner
por Comision Figkalizadera




Resefia informativa al 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014

Gastos de Comercializacion:

Los gastos de comercializacion para el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015
ascendieron a $8,6 millones lo que representa una disminucién del 5% respecto del mismo periodo de 2014,
Esto se debe, principalmente, a la disminucién del pago de ingresos bratos.

Gastos de Administracidn:

Los gastos de administracién totales para ¢l periode de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015
ascendieron a $27.4 millones, comparado con $20,4 millones para el mismo perfodo de 2014, lo que equivale a
un aumento de $7,0 millones (o 34%).

Los principales componentes de los gastos de administracién de ta Sociedad son los siguientes:

(i) $7,6 millones de Sueldos, Jornales y Contribuciones Sociales, 1o que tepresentd un incremento del 33%
respecto de los $5,7 millones del mismo perfodo de 2014. Esta variacién se origina tanto por el incremento
del personal, como asi también por los incrementos salariales otorgados.

(i) $11,6 millones de Honorarios y Retribuciones por Servicios, lo que representd un incremento del 53%

respecto de los $7,6 millones del mismo perfodo de 2014, Dicha variacién es producto del incremento en
los costos de los servicios.

Otros inpgresos v egresos

Los otros ingresos operativos para el perfodo de nueve meses finalizado €] 30 de septiembre de 2015 ascendieron
a $17.5 millones, representando una disminucién del 27% respecto del mismo perfodo de 2014. Otros ingresos
incluye el resultado por la venta la partlclpamén que la Saciedad mantenia en Bodega del Desierto S.A, por $
17.1 millones.

Por otro lado, los otros egresos operativos para ¢l pericdo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2015 ascendieron a $41,2 millones, representando un incremento respecto de los $0,1 millones del mismo
perfodo de 2014. Otros egresos incluye los gastos de suspensi6n, de cardcter excepcional y dnico, que GRISA

- reconoci6 a General Electric Co. por el contrato detallado en Ia nota 32, neto de la venta de los bienes por parte

de GRISA a Central Térmica Roca 8.A.

Resultado operativo:

El resultado operativo para el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 obtuvo una
ganancia de $209,4 millones, comparado con una ganancia de $205,9 millones para el mismo perfodo de 2014,
representando un aumento del 2%. El incremento se debe, principalmente, 2 la alta disponibilidad que las
centrales tuvieron durante el 2015 y al incremento de la remuneracién de energfa producto de la aplicacién de
la nueva Resolucion 482/2015.

por Comisiér[Fiscalizadora r. Latles Horacio Rivarol Prestdentc
ontador Pyiblico (UBA)
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Reseiia informativa al 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014

Resultados financieros:

Los resultados financieros para el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 totalizaron
una pérdida de $166,6 millones, comparado con una pérdida de $260,0 millones para el mismo perfodo de 2014,
representando una disminucién del 40%. La mejora se debe, principalmente, al menor impacto de la devaluacién
del tipo de cambio sobre la deuda nominada en délares americanos y al menor nivel de endeudamiento en dicha
moneda. Este efecto que genera la pérdida contable no tiene impacto directo en Ia caja del periodo.

Los aspectos mds relevantes de dicha variacién son los siguientes:

(i) $120,8 millones de pérdida por intereses de préstamos, lo que representd un incremento del 3% respecto
de los $117,2 millones de pérdida para el mismo perfodo de 2014 producto de una mejora en Ia
composicidn de la estructura financiera.

(ii)) $14,6 millones de pérdida por diferencia de cambio neta, lo que representd una disminucién del 84%
respecto de los $91,7 millones de pérdida para el mismo periodo de 2014. Esta variacién se debe al
menor incremento en el tipo de cambio y su impacto sobre los préstamos denominados en délares
durante el perfodo de nueve meses finalizado ¢l 30 de septiembre de 2015 comparado con el mismo
periodo de 2014.

(iil) $30,6 millones de pérdida por resultados financieros diversos, lo que representd una disminucidn del
43% respecto de los $53,3 millones de pérdida para el mismo perfodo de 2014, Se debe, principalmente,
a mejoras en: otros resultados financieros de $14.8 millones, y cambios de valores razonables de
instrumentos financieros derivades, de $6,9, utilizados como cobertura cambiaria scbre deuda
denominada en délares (principalmente, el préstamo UBS AG de GISA).

Resultado antes de Impuestos:

Para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 20135, la Sociedad registra una ganancia antes
de impuestos de $42,8 millones, comparada con una pérdida de $54,1 millones para el mismo perfodo del afio
anterior, lo que representa un mejora del 179%,

El resultado de impuesto a las ganancias fue de $12,4 millones de pérdida para el perfode de nueve meses
finalizado ¢l 30 de septiembre de 2015 en comparacién con los $15,9 millones de ganancia del mismo perfodo
del afig anterior,

Resultado Neto por operaciones contintias:

El resultado neto por operaciones continuas correspondiente al perfodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 20135 fue una ganancia de $30,4 millones, comparada con los $38,2 millones de pérdida para el
mismo periodo de 2014, lo que representa una mejora del 180%.

Resultado Neto por operaciones discontinuas:

Los resultados por operaciones discontinuas corresponden al negoecio vitivinicola desarrollado por la sociedad
Bodega del Desierto S.A., que con fecha 29 de junio de 2015 Albanesi S.A. ha vendido su participaci6n del 90%
a Rafael G. Albanesi S.A. EI resultado neto por operaciones discontinuas correspondiente al perfodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 fue una pérdida de $6,8 millones, comparada con los $2,8 millones
de pérdida para el mismao periedo de 2014, lo que represefita una aumentodel 143%.

Dr. Margelo Lerner
por Comisiljh Fiscalizadora

Armando R. Losén
Presidente

~~~~~ ~CP.CECABA, T° 124 Ff 225



Resefia informativa al 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014

Resnltado Neto:

El resultade neto correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 fue una
ganancia de $23,6 millones, comparada con los $41 millones de pérdida para el mismo perfodo de 2014, lo que
representa una mejora del 158%.

2. Estroctura patrimonial comparativa con el periodo anterior;
(en millones de pesos)

Activo no corriente 2.5032 2.2258
Activo corriente 504,1 352.8
Total activo 3.007,3 2.778,6
Patrimonio atribuible a los propietarios 673.5 614,1
Patrimonio no controladora 46,2 46,6
Total patrimonio 719,6 660,7
Pasivo no corriente 1.5390.9 1.334,4
Pasivo corriente 7478 783,5
Total pasivo _ 2.287.7 2.117,9
Total patrimonio y pasivo 30073 2.778,6

3. Estructura de resultados comparativa con el perfodo anterior:
(en millones de pesos)

Resultado operativo ordinario 2093 205,9

Resultados financieros (166,6) (260,0)
Resnltado neto ordinario 42,7 (54,1)
Impuesto a las ganancias {12,4) 15,9
Resultado por operacion continuas 30,3 (38,2)
Operaciones discontinuadas o (6.8) (2.8)
Resultado del periodo 23,5 41,0)
Otros resultados Integrales (2,5) 2171
Total de resultados Integrales 21,0 | 176,1

;ﬁfmgrﬂéx«m__ PRIGE WATH

Dr. Maycelo Lerner
por Comisitp Fiscalizadora
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Reseiia informativa al 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa con el perfodo anterior:
(en millones de pesos)

Fondos generados por las actividades operativas 1356 188.30
Fondos (aplicados) a las actividades de inversién (150,1) (45,8)
Fondos (aplicados) a las actividades de financiacién 7,5 (23,5)

(Disminucién) / Aumento del efectivo y

equivalentes de efectivo (22,0) 119,0

5. Indices comparativos con el periodo anterior:

Liquidez (1D | 0,67 0,71
Solvencia (2) 0,31 0,31
Inmovilizacion del capital (3) 0,83 0,80
Indice de endeudamiento 4 2,16 1,96
Ratio de cobertura de intereses (5) 2,73 2,23

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio / Pasivo total

{3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Denda Financiera / EBITDA anualizado

(5) EBITDA anualizado / intereses financieros devengados anualizados

6. Breve comentario sobre perspectivas para el afio 2015

Perspectivas de la Sociedad para el Ejercicie 2015

Sector comercial y operativo

Se espera continuar operando normalmente las distintas unidades de generacién conforme al despacho y a la
asignacién de combustible que realicce CAMMESA. El objetivo principal del Grupo es mantener el alto nivel de
disponibilidad de las centrales, hecho que asegura el nivel de_rentabilidad de la compafiia. A tal efecto se lleva

3 (s

Armando R. Losdéd
Presidente

Dr. Marddio Lerner

CPCEGA 7
por Comisidrf Fiscalizadora

Dr., Cailos Horacio Rivarola
e ('gntador Piblico (UBA)
CPCECABA T 124F°

8




Resefia informativa al 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014

La Resoluci6n SE 482/15 que medifica y amplia Ia Resolucién SE 529/14 (que modificaba la Resolucitn 95/ 13)
permitird incrementar los resultados operativos de la empresa, generando un flujo de fondos adicional que
mejorard su posicién de capital de trabajo. Dicha resolucién se aplica retroactivamente desde febrero 2015.

El Grupo Albanesi anuncié un plan para incrementar la generacién eléctrica de sus centrales instaladas en
distintos lugares de Argentina, que prevé la realizaci6n de obras que demandardn una inversién de 250 millones
de délares y aportardn 230 MW nuevos al sistema nacional, en el marco del acuerdo Generadores I1, antorizado
por el Ministerio de Planificaci6n, la SE y CAMMESA.

En el préximo trimestre enirard en funcionamiento GFSA, donde fue instalada una méquina PW Power Ower
System FT4000, de 60 MW, que demandé una inversién de 65 millones de d6lares.

Ademds, en GRISA se instalard una turbina Siemens SGT800 de 50 MW, que estarén operativos en junio de
2016, con una inversién de 40 millones de délares que incluird a adecuacidn del sistema de distribucién de gas,
sistema de compresi6n de gas y obras en alta tensién.

Por su parte, GMSA llevard a cabo la iltima etapa de ampliacion de 1a Central Térmica Modesto Maranzana, en
Rio Cuarto, Cérdoba. Se agregardn 60 MW a los 250 MW existentes a partir de la instalacién de una turbina de
gas FT4000 de PW Power System y el plazo de obra serd de 15 meses y se estima una inversién superior a los
50 millones de ddlares,

Por otra parte, el Grupo Albanesi también puso en marcha el proyecto para el cierre de ciclo combinade de la
CTR, en Rio Negro, lo cual implicard que a la actual turbina de 125 MW, que hoy opera con gas y gasoil, se le
incorporard una potencia adicional de 60 MW. Ademés de sumar energfa, esta obra es un importante aporte en
€rminos ambientales, ya que no implicard consumo adicional de combustible.

Los trabajos, que incluyen la construccién de un acueducto de 20 kilémetros, demandardn una inversién de
alrededor de 95 millones de délares.

Situacién Financiera
Durante el presente ejercicio ¢l Grupo tiene como principal objetivo aumentar la liquidez y reducir
paulatinamente ¢l fndice de endeudamiento. Se busca reducir el costo financiero, garantizando las necesidades

de capital de trabajo para la correcta y eficiente operacién de la compaiifa,

Los objetivos principales giran en torno a disminuir el costo de financiamiento, mejorar el perfil de vencimientos
para adecuarlo de manera mds exacta al flujo de fondos del Grupo y reducir la exposicién en délares.

Como estrategia de mejora de la estructura financiera, Albanesi S.A. se encuentra evaluando alternativas de
financiacion en el Mercado de Capitales,

e

C
Dr, Parlos Horacio Riva

Dr, Malt,i Lemer PCECABATIF 7 Armando R. Losén
por Comisién“Fiscalizadora _ a Presidente
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INFORME DE REVISION SOERE ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES
CONSOLIDADGS CONDENSADOS INTERMEDIOS

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Albanesi 8.A.

Domicilic legal: Av. LN. Alem 855, piso 14°

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-68250412-5

Introdueccion

Hemos revisado los estados financieros especiales consolidados condensados intermedios adjuntos de
Albanesi 8.A. y sus sociedades controladas que comprenden el estado especial de situacién financiera
consolidado condensado al 30 de septiembre de 2015 y los estados especiales de resultados integrales
consolidados condensados por el periodo de nueve y tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2015
y los estados de cambios en el patrimonio consolidados condensados y de flujos de efectivo
consolidados condensados por el periodo de nueve meses finalizado en esa misma fecha y notas
explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2014 ¥ a sus periodos intermedios, son
parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacién con esos estados financieros,

Responsabilidad de la Direccion

El Directorto de 1a Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como

. fueron aprohadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en

inglés) v, por o tanto, es responsable por la preparacién y presentacién de los estados financieros
consolidadoes condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34). Nuestra
responsabilidad, consiste en expresar una conclusion basada en la revisién que hemos realizado con el
alcance detallado en el parrafo “Alcance de nuestra revigién®.

Alcanece de nuestra revision

Nuesgtra revision se limité a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional
de Encargos de Revisién NIER 2410 “Revisién de informacion financiera intermedia desarrollada por
el auditor independiente de la entidad”, 1a cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina
mediante la Resolucién Téenica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés), Una revision de
informacidn financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
respongable de la preparacin de la informacién incluida en los estados financieros consclidados

sados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
ifién. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de anditorfa realizado
cuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite
tener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, pise 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T +{54.11) 4850.0000, F: +(54.11} 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouss & Co. 5.R.L. es una firma miembro de |a red global de PricewaterhouseCoopars International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas as una
antldad |egal separada que no aclia como mandataria de PwCIL ni de cualquler olra firma miembra dela red.
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identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacion
financiera consolidada condensada, el resultado integral consolidado condensado y el flujo de efectivo
consolidado condensado de la Soaciedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los
estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del
presente informe, no estdn preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la
Norma Internacional de Contahilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Albanesi S.A., que:

a) los estados financieros especiales consolidados condensados intermedios de Albanesi §.A. se
encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de
nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comereiales y en las rescluciones
pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b} los estados financieros especiales individuales condensados intermedios de Albanesi S.A. surgen de
registros contables Hevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, gue
mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base a las cuales fueron autorizados por la
Comision Nacional de Valores;

¢) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos ohservaciones que formalar;

d) al 30 de septiembre de 2015, no existe denda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino.

Cindad Auténoma de Buenos Aires, 9 de noviembre de 2015.

BrCQ. B.R.L.

: i & W (Socio)
CP.CECABA T 1F 17
Dr. C'cylo Horacio Rivardla
_ .~ Contador Péblico (UBA)
=T CPLCECADA T 124 F° 25
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Informe de la Comisién Fiscalizadera
A los sefiores Accionistas de
Albanesi 5.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Léy N° 19.550 y en las Normas de Ia

[ —

e

Conusion Nacional de Valores, hemos efectnado una revision de los estados financieros
consolidados condensados intermedios adjuntos de Albanesi S.A. que comprenden los estados
de sitnacién financiera al 30 de septiembre de 2015, los estados de resultados integrales por ¢l
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 y los estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en esa misma fecha
y notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informacién correspondienies al ejercicio
2014 son parte integrante de los estados financieros mencicnados precedentemente y por lo tanto

deberdn ser considerados en relacion con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion v presentacion de los estados

financieros consolidados condensados intermedios de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (“FACPCE”) como normas contables profesionales e incorporadas por la
Comisién Nacional de Valores (“CNV”} a su normativa, tal como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y, por lo
tanto, es responsable por la preparacién y presentacién de los estados financieros condensados
intermedios mencionados en el parrafo 1, de acuerdo con la Norma Imternacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (“NIC 34”). Nuestra responsabilidad,
consiste en expresar una conclusidn basada en la revisidn que hemos realizado con el alcance

detallado en el pérrafo 3.

. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas

requieren la aplicacién de los procedimientos establecidos en l1a Resolucién Técnica N° 33 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisiones
limitadas de estados financieros intermedios e incluyen la verificacién de la congruencia de los
documentos revisados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la
adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revisién del trabajo
realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes
emitieron su Informe de revisién sobre los estados financieros condensados intermedios con
fecha 9 de noviembre de 2015, sin observaciones. Una revision de informacién financiera

intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personat de la Sociedad responsable de



la preparacion de la informacion incluida en los estados financieros condensados intermedios y
er la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de
esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditorfa realizado de acuerdo con
las normas internacionales de auditorfa, en consecuencia, una revisién no nos permite obtener
seguridad’ de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos gue podrfan
identificarse en una avnditorfa. Por lo tanto, no expresamos una opinién de anditorfa sobre la
situacién financiera, el resultado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad. No hemos
evaluado los criterios empresarios de administracién, financiacién, comercializacion y
explotacién, dado que son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

4, Tal como se indica en la Nota 2, los estados financieros consolidades condensados intermedios
mencionados en el parrafo 1, han sido preparados conforme a la Norma Internacional de
Contabilidad 34, |

5. Sobre la base de nuestra revisién, no estamos en conocimiento de ninguna medificacién
significativa que deba hacerse a los estados financieros consolidados condensados intermedios
mencionados en el pdtrafo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas
pertinentes de la Ley N° 19.550, de la Comisién Nacional de Valores, y con las normas
menctonadas en el pirrafo 2,

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de noviembre de 2015

% e
~ e e—T

Marce\y{ P. Lerner

Sindico Titular

Por Comision Fiscalizadora
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Albanesi S.A.

Estados Especiales de Situacion Financiera Individuales Condensados Intermedios
Al 30 de septiembre de 2015, 31 de diciembre de 2014 v 1° de encro de 2014
Expresados en peses

Nota 30.69.15 31.12.14 01.01.14
ACTIVO '
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en subsidiarias y asociadas 7 1.054,577.599 1.120.910.262 F77.914.772
Otros créditos 8 921,679 32.080.287 8.173.484
Total activo no corriente 1.055.499.278 1.152.990.549 786.088.256
ACTIVO CORRIENTE
Otros eréditos 8 37.370.244 173.942 40.926
Efectivo y equivalentes de efectivo 9 72907 185.683 10.9491
Total de activo esrriente 37,443,151 358625 51.917
Total de activo 1.062,942.429 1.153.350.174 786.140.173
PATRIMONIO
Capital social 14 4.435.160 4.455.160 60,100,000
Ajuste de capital - - 123.901
Reserva legal - - 44,780
Reserva facultativa - - 22.482.667
Reserva por revalfo téenico 652.893.837 672.789.351 448455492
Reserva do conversion (3.305.389) (873.907) 77.568
Otros resultades integrales (1.677.949) {1.660.196) (1.032.337)
Resultados no asignados 21.105.399 (22.281.606) {83.713.151)
TOTAL DEL PATRIMONIO 673.471.058 652.428.802 446.838.920
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Ofras deudas 11 285.006.394 337.266.430 316.858.511
Tetal dei pasivo no corriente 285.006.394 337.266.430 316,858,911
PASIVO CORRIENTE .
Otras deudas 11 118.351.249 147.537.002 22.671.566
Cargas fiscales 147.080 76 -
Deudas comerciales 18 15.966.648 16.097.864 64.776
Total del pasivo corriente 134.464.577 163.654.942 22.742.342
Total del pasivo 419,471,371 550921372 339.661.283
Telal dei pasivo y patrimenio 1.092.942.429 1.153.350.174 786.140.173

Las notas ¥ anexo que se acompafian sen parte integrante de los presentes estados financieros especiales individuales
condensados intermedios,

Dr. Maréa P lemer CPCELABATIF 17 Armando R. Loson
per Comisiéf Fiscalizadora . i Carlos Horacio R) arola Presidenic

""" Contador Pablico pliEay
C.P.C.E,C,A,B.A,P/JZ‘i F* 335
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Albanesi S.A.

Estades Especiales de Resuitados Integrales Iadividuales Condensades Intermedios
Correspondientes a los perfodos de noeve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2015 y 2014
Expresados en pesos

Nueve meses al Fres meses al

Noia 30.09.15 30.09.14 30.69.15 30.08.14
i‘:fﬁggg;’ por participacion en subsidiarias y 7 7.228.953 (38.201.439) 1930775 7.768.077
Gastos de administracion 12 (384.581) (487.139) (8.163) €99.588)
(ros ingresos operalivos i9 17.085.13% - - -
Otros egresos operativos (281.885) {92.330) (281.885) {92.330)
Resultado operativo 23.647.616 (38.780.908) 1.649.727  7.576.159
Gastos financieros ' i3 {164.031) {843) - (90.351) (177}
Ofros resultados financieros i3 7.906 808 2.901 173
Resuliados financieros, netos (156.125) {35) (87.450) ).
Resultado antes de impusestos 23.451.481 (38.780.943) 1,562,277 7.576.158
Impuesto a las ganancias - - - -
Ganancia {Pérdida) neta del periodo 23.491,45] {38.780.943) 1.562.277  7.576.155
9£ro Resultado Integral
Ttems que no serim reclasificados a resultados
Otros resuitados integzales por participaciones o e g
en subsidiarias y asociadas {2.449.235) 206.453.063 38.541 2.352.859
Ofre resultado integral del periodo {2.449.235) 206.453.065 38.541 2.352.859
Ganancia integral del periode : 21.042.2506 167.672.122 1.600.818 9,929,014
Ganancia (Pérdida} por accion bésica y diluida s 5.27 (8,87

Las notas y anexo que s¢ acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros especiales individuales condensados
intermedios, '
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Albanesi S.A.

Estados Especiales de Fiajos de Efectivo Condensados Intermedios Individual

Correspondientes 4 fos periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2015y 2014

Expresados en pesos

Flujo de efectivo de las actividades operativas:

Ganancia (Pérdida) del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las
actividades operativas:

Diferencias de cotizacidn y otros resultados financieros
Resultado por venta de sociedades

Resultado por participacion en subsidiarias y asociadas
Cambios en activos y pasives operativos:

Aumento de otros créditos

Disminucién de deudas comerciales

Aumento de cargas fiscales

T'injo neto de efectivo {aplicado a) las actividades operativas

Finjo de efectivo de las actividades inversidn:

Cabro de dividendos

Disminucién neto de ofros créditos con sociedades relacionadas
Capitalizacidn en sociedades controladas y vinculadas

Fiujo neto de efectivo generado por {(aplicade a) fas actividades de
inversidn

Flujo de efectivo de las actividades fisanciacion: .
(Disminueidén} Aummnento neto de otras deudas con sociedades
relacionadas

Fhujo neto de efectivo (aplicade a) generado por las actividades de
fingneiacién

DISMINUCION / AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efective v equivalentes de efectivo gl inivio de) perfodo
Diferencia de eatizacidn del efectivo v equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo

Transacciones significativas que ne afectan fondoy
Compensacion por venta de subsidiaria

Otros resultados integrales por participacion en subsidiartas v
asociadas

Dividendos asignados no cobrades

Las netas y anexo que se acompatian son parte integrante de los presentes estados financieros especiales condensados intermedios.

r w‘l‘l.w,..-"“"".
T e

30.09.15 30.99,14
23,491,491 (38.780.943)
164.117 35
(17.085.139) .
(7.228.953) 38,201 439
{4.402.695) (2.917.102)
(131.216) (64.776)
147.064 76
(5.045.391) {3.561.271)
58.562.521 5571116
{29.361.878) (24.130.266)
. (84.780.839)

29.200.643 (103.333.989)
(24.260.036) 106.915.251
{24.260.036) 106.915.251
(104,784) 19,994
185.683 10,991
7.992 .
72.907 30.9%82
(104.784) 19,991
28.000.000 .
(2.449.235) 206.453.065
1.635.000 -

)

Dr{Marcelc P, Lerner
por Cenision Fisealizadora

Armando R. Loson
Presidente
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Albanesi S.A.

Notas & jos Estados Financieros Especiales Individaales Condensados Iotermedies
Correspondientes a los perfodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2015y 2014
y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014
Expresadas en pesos

NOTA f: INFORMACTON GENERAL

La Sociedad fue constitnida en ¢l afio 1994 como sociedad inversora y financiera. A través de sus sociedades controladas y
relacionadas, Albanesi S.A. ha invertido en el mercado energétice, en el segmento de generacion v comercializacion de
energia eléetrica.

El Grupo Albanesi a través de Albanesi S.A. y Albanesi Inversora 8,A. se ha dedicado a la generacion y comercializacion
de energia eléctrica en tanto que a través de Rafael G. Albanesi 8.A. se ha focalizado en ¢l negocie de comercializacion y
transporte de gas.

La estrategia principal del Grupo Albanesi de los altimos afios ha sido buscar una integracion vertical, aprovechando su
vasta experiencia y reputacion en el mercado de comercializacion de gas natural (a través de Rafael G, Albanesi S.A.) para
luego sumar el negocio de generacion de energia eléctrica. De esta forma se busca capitalizar el valor agregado desde la
compra a grandes productores de gas en todas las cuencas del pais hasta su fransformacion y comercializacién como energia
eléetrica.

Se detalla a continuacién la participacion de Albanesi S.A. en cada sociedad. Ver descripcion de las subsidiarias v aseciadas
en nota 1 a los estados Fmancieros espsciales consolidados condensados intermedios;

Pais de ) L % de participacién ¢n
Sociedades constitucion Actividad principal poder
360015 | 31.12.14 | 1,001,314
Generasoion Mediterrfines 5.4, (GMSA) Argentina {Generacidn de enerpia eléctrica 95.00% | 95,00% G5.00%
Generacion ndependencia 3.4, (GISA} Argentina Generacion de energia cléetrica 05.00% | 93 06% 935.00%
Cieneracion Frias 8.4, (GFSA) Argenting - | Generacidn de enerpia eléetricy 05,000 | 95.00% 935 00%
(Generacion Rosarie 8 A, (GROSA} Argenting Ceneracitn de energla eléeirica 93,000 | 95 (4% G5 G55
Generacidn Riojang 8.4, (GRISA)Y Argentina Generacidn de enerpla eléctrica Q5.00% | 95.00% 93,00%
Generacién La Bande S A, (GLB) Argentina Cenerarion de enerizia gléctrica, 95,00% | 95.00% 93.60%
Sclalban Engrgia S.A. Argentina Generacion de energla elévlrica 42,00% | 4200% 42.60%
Alhanesi Fusguing S.A. Argenting Generasitm de Hidrocarburos 95,00% | 95.00% Q5 Q0%
Albanesi de Venczuela 8.4 Venerela Petrpiera 99.99% | 99.90% 94 60%
Alby Jei S.A. Argenting Acrondutica D5 00% | 95 00% 95,60%
Bodega del Desterto 8 A, (BDIN Argenting Vilivinicola | G0 00% 90,00%

El segmenio de generacion del Grupo Albanesi tiene una capacidad instalada de aproximadamente 827 MW, lo que equivale
al 4% de la capacidad instalada de Argentina,

Turante ] 2013, Generacién Frias S.A. nogocit con PW Power Systems, Inc. la compra de una turbina de 60 MW modelo
FT-4000. En el gjereicio 2014 se han realizado fos estudios y trabajos de ingenierfa necesarios para la contratacion del
montaje de dicha turbina. Durante el primer semestre de 2015 se ha continuado con el avance de las obras de inversién
necesarias para la puesta en marcha de fa central. A Ia fecha se encuentran en el sitio la turbina y el generador de gas
adquiridos a PW Power Systems, Inc y han comenzado las tareas para el montaje y posteriores pruebas de operacion.

Coensiderando la incorporacion de los 60 MW adicionales de Generacion Friss S, A esperada para el cuarto trimestre de 2013,
¢! Grupo Albanesi contard con una capacidad instalada de aproximadamente 887 MW,

Por su parte, Rafael G. Albanesi 8.A. es 1a prineipal comercializadora de gas brindando servicios energéticos a industrias y
a centrales térmicas,

Con fecha 29 de junio de 2015 la Sociedad ha vendido su participacion del 90% en Bodega del Desierto S.A, a Rafael G,
Albanesi S.A (ver Nota 19). Como consecuencia de ello, los estados financieros especiales individuales condensados
intermedios al 30 de septiembre de 2015 no incluyen a Bodega del Desierto S.A. y los estados de resultados v de flnjo de
efeclive incluyen a dicha sociedad sélo por el periodo de seis meses donde Albanesi S.A, poseia conirol de la misma. Por lo
diche, los estados mencionadas ven afectades su comparabili

9 de noviembre de 201 / 7£
- wur PRACE WATERHOUSE & GD. §K 1. )
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Dr. Mardelo P-1Emer CRPCECABATIFIT Anmando K, Loson
por Cnmié‘ 1t Fiscalizadara Presidante



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: PROPOSITO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONDENSADOS INTERMEDIOS
INDIVIDUALES Y BASES DE PRESENTACION

Bases de preparacion y transicién a RT 26

El propdsito de los presentes estados financieros especiales condensados intermedios individuales es su presentacién ante
la Comisién Nacional de Valores (“CNV™) en virtud al tramite de soliciud de ingreso al Régimen de Oferta Publica a fin
gue fa Sociedad pueda obtener financiamiento en ¢l mercado de capitales a través de la emisidén de Obligaciones
MNegociables.

La CNV, através de las Resoluciones Generales N® 562/09 y 576/10, ha establecido la aplicacion de 1a Resolucion Técnica
("RT™) N° 26, y su modificatoria RT N* 29 de Ia Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(“FACPCE™}, que adoptar: las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”} emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (“1ASB™), para las entidades incluidas en el régimen de oferts pablica de la Ley
N°17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas
en ef citado régimen.

Los presentes estados financieros especiales individuales condensados intermedios de la Sociedad han sido preparados de
conformidad con la RT 26 ¥ RT 29 de la FACPCE, incerporada por Iz CNV. Dicha norma difiere de 1a Norma Internacional
de Contabilidad 34 “Informacion Financlera Intermedia” (“NIC 347) aprobada por el IASB, en lo que refiere al criterio de
contabilizacion de las inversiones en subsidiarias, entidades controladas en forta conjunta y asociadas, las cuales se
contabilizardn utilizando el método de la participacion (valor patrimonial proporcional) descripto en la NIC 28 “Inversiones
en Asocladas y Negocios Conjuntos”. Este criferio difiere del establecido en el parrafo 38 de la NIC 27 “Estados Financieros
Separados”, el cual gstablece que la contabilizacién de las mencionadas inversiones debe efectuarse al costo ¢ a su valor
razonable. ' : '

La aplicecidon de tales normas resulta obligatoria para ks Sociedad a partir ded gjercicio iniciado ¢} 1° de enero de 2013, en
relacion & la solicitud de ingreso al Régimen de Oferta Pablica. En consccuencia, la fecha de transicion a las NITF para la
Sociedad, conforme a lo establecido en la NIIF 1 “Adopeidn por primera vez. de las NIIF”, es el 1° de enero de 2014.

Los presentes estados financieros especiales condensados intermedios individuales correspondientes a los periodos de nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2015 ¥ 2014 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la NIC 34
“Informacién financiera infermedia” v la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF™, La presente informacion financiera
individual condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con Iz informacién financiera individual especial de a
Sociedad al 31 de diciembre ds 2014, la que ha sido preparada de acuerdo con las NIIF v se encuentran expuestos en el
Anexo [, v con los estados contables al 31 de diciembre de 2014 preparados de acuerdo con las Normas Contables
Profesionales Argentinas (NCPA). '

Tos presentes estados financieros especiales individvales condensados intermedios estén expresados en pesos. Los mismos
han sido preparados bajo la convencitn del costo histérico, modificado por la medicion de los activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resnltados.,

Los estados financieros especiales individuales condensados intermedios correspondientes a los periodos de nueve y tres
meses finalizados ¢l 30 de septiembre de 2015 y 2014 no han sido auditados. La gerencia de Ia Sociedad estima que incluyen
todos 1os ajustes necesarios para presentar razonablemente los resultados de cada perfodo.

Los resultados de 1os periodes de nueve y tres meses finalizados ¢l 30 de septiembre de 2015 y 2014, no necesariamente
reflejan fa proporcion de los resultados de la Sociedad por los ejercicios completos. '

Laos presentes estados financieros especiales condensados intermedios individuales correspondientes a los periodos de nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2015 y 2014 han side aprobades para su emision por el Directorio de Ja Sociedad
con fecha 9 de noviembre de 2015,

L o e f A o i
Su—— '-w‘\ lf*" N ﬁ é/ {St)ci()) ‘ U \
Dr. Martdlo P. Lerner CROECABA TIF17 Armando R. Lostn
por Comisiof Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Individuales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros especiales individuales condensados intermedios son
consistentes con las utilizadas en la informacion financiera individual correspondientes al dltimo ejercicio financiero
finatizado el 31 de diciembre de 2014 v se encuentra expuesta en ¢l Anexo 1L

Cambios en 1as politicas eontabies bajo NIIF

fa}  Nuevas normas, modificaciones e Interpretaciones ne efectivas y adoptades anticipadamente por la Sociedad

NIIF 8 “Instromenios financieros™ aplicable a los ejercicios iniciados el o después del 1 de enero de 2015,

NIHF 9 “Instrumentos {inancieros” aborda la clasificacion, valuacion y reconoeimiente de los activos y de los pasivos
financieros, La NIIF 9 se publict en noviembre de 2009 y octubre de 2610, Sustimye las partes de la NIC 39 que se refieren
a Ia clasificacién y valoracion de los instrumentos financieros. La NTIF 9 requiers que Jos actives financicros se clasifiquen
en dos categorias de valuacidn: aquelios valuados a valor razonable v los valuades & costo amortizado.

La determinacion se hace en el reconocimiente inicial. La ¢lasificacion depende del madelo del negocio de la entidad para
gestionar sus instrumentos financieros ¥ las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del nstrumento, Para los
pasives financieros, la norma mantiene la mayoria de los reguerimientos de la NIC 39, El principal cambio s que, en los
€asos en que se toma la opeién del valor razonable para los pasivos financieros, la parte del cambio en el valor razonable
que sea consecuencia del riesgo de crédito propio de la entidad se registra en otro resultado integral en vez de en la cuenta
de resultados, a menos que surja una falta de correlacion contable.

(B} Nuevas normas, modificaciones e Interpretaciones ro gfectivas ¥ no adopladas anticipadamente por la Sociedad

NIIF I3 "Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes™; fue emitida en el mes de mayo de 2614
y aplicable para los cjercicios iniciados a partir del 1 de epero 2017, La misma especifica ¢cémo y cuando se reconoceran
los ingresos, asf comeo la informacion adiclonal gue fa Sociedad debe presentar en los estados finaneieros, La norma
proporgiena un modelo nico ds cineo pasos basado en principios que se aplicar a todos los contratos con Jas chentes. La
Sociedad se encuentra analizando el impacto, no obstante, estima que la aplicacién de la misma no impactard en forma
significativa er los resoltados de las eperaciones o en la sitnacion financiera de Ia Sociedad.

En septiembre 2014, el IASH publico modificaciones a las NIIF que resultan aplicables para los ejercicios iniciados a partir
del 1° de enero de 2016, permitiendo su aplicacion anticipada. La Sociedad s¢ encuentra analizando el impacto de 1a
aplicacién de las modificaciones, no obstante, estima que la aplicacion de las mismas no impactard en los resultados de las
operaciones o en la sitvacion financiera de Iz Sociedad.

En diciembre de 2014, el IASB modificod la NIC 1 “Presentacion de estados financieros™ incorporando guias para Ia
presentacion de los Estados Financieros y resulta aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir de? | de enero de 20186,
permitiendo su adepcidn anticipada. La Sociedad se encuenira analizando el impacto en las revelaciones por la aplicacién
de dicha modificacién.

Véase mi § de ftpa 7
J— 9 de getlembre de 2015~
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Dr. Mﬁffelo P. Lemer CPCECABA TIPIT Armando R, Losdn
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Albancsi S, A,

Notas a los Estados Financieros Especiales Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4: CONCILIACIONES ENTRE NITF Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES EN
ARGENTINA AL 36,6914

Las partidas y cifras contenidas en esta nota estdn sujetas a cambios y podrén considerarse definitivas cuando se preparen
los estados financieros anuales correspondientes al ejercicio en que se aplican por primera vez las NiIF (31 de diciembre de
2015).

a) Conciliacidn del patrimonio 21 30 de septiembre de 2814

Nota 30.09.14
Patrimonis bajo NCPA {14.887.4103
Inversiones en subsidiarias ¥ asociadas )] 626.347 343
Llave de negocio negativa {ii) 27051107

Patrimenie bajo NIFF

b} Concitiacion de los resultados integrales por ¢ periodo de nneve meses finslizade el 30 de septiembre de 2014

Nota 36.09.14
Resuitado del gjercicio bajo NCPA {17.159.542)
Inversiones en subsidiarias ¥ asociadas () {21.162.401)
Llave de negocio negativa {it) {439.000)
Resuifado integral del periedo baje NIIF (38.780.943)

(i) Impacto de los ajustes a RT 26 en inversiones en subsidiarias y agsociadas

De acuerdo con las NCPA las inversiones en entidades en las que la Sociedad gjerce control, son registradas bajo el método
del valor patrimenial proporcional. Bajo el métodoe de valor patrimonial proporcional, la inversidn es reconocida a costo
original y periédicamenic nerementada (disminuida) por la participacidn proporcional del inverser en las ganancias
(pérdidas) de las subsidiarias o asociadas, y disminuida por todos los dividendos recibidos de las subsidiarias o asociadas,
L& Sociedad aplica su percentaje de participacion a fos estados financicros de sus inversiones registradas bajo el método del
valor patrimonial proporcional, preparados de acuerdo con NCPA,

De acuerdo con Ia RT 26 la Sociedad también contabiliza las inversiones en subsidiarias o asociadas bajo ¢l método del
valor patrimoenial propercional. No obstante, la Seciedad ha evaluado el impacto de los ajustes a RT 26 en los estados
financicros de dichas entidades preparados bajo NCPA, previo a la aplicacidn del método del valor patrimonial proporcional,

1.os ajustes a RT 26 al patrimonio neto y &l resultado integral de las subsidiarias v Ia asociada son los gue se detallan a
continvacién:

S 'M:'_.,-—:—w e e i LA
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NAOTA 4;: CONCILIACIONES ENTRE NHT Y NORMAS CONTABLES PROFESTIONALES ANTERIORES EN
ARGENTINA AL 30.09.14 (Cent.}

{iy Impacto delos ajustes a RT 26 en inversiones en subsidiarias v asociadas (Cond,}

- Valuacién de préstamos a costo amortizado

Bajo NCPA, los pasives en moneda originados en transacciones financieras se miden de acuerde con la suma de dinero
recibide, neta de los costos demandados por la transaccion.

Al respecto, las NIIF establecen que este tipo de transacciones deben ser valuadas de acuerdo al método del costo amortizado.
El costo amortizado de un activo financiero o de un.pasivo financiero s la medida inicial de dicho activo o pasive menes
los reembolsos del principal, mds ¢ menos la amortizacion acumulada-—caleulada con €l método de la tasa de interéds
efectiva-—-de cualquier diferencia entre el importe inicial ¥ el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier
disminucitn por deterioro del valor o incobrabilidad {reconocida directamente o mediante el uso de una cuenta correctora).

El método de Ja tasa de interés efectiva es un método de caleulo del costo amortizade de un activo o un pastvo financiero y
de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo a cobrar estimados a jo largo de la vida esperada del instrumento financiero.

~ Valuacién de materiales v repuestos

Bajo NCPA, los materiales se consideraban parte de materiales y repuestos. Bajo NIIF se han reclasificado aquellos
materiales que se estiman serdn consumidos en el largo plavo al rubro Propiedades, planta y equipo.

Dado que, bajo NIIF, el rubro Propiedades, planta y equipo se valta al costo de adquisicidn (menos Ta depreciacion
acumulada y el importe acurnladoe de las pérdidas por deteriore del valor), se han ajustado 12 diferencias de cambio
reconocidas bajo la norma contable anterior, ya que los materiales y repuestos se median a su costo de reposicidn.

- Gastos preoperativos

Bajo NCPA, los gastes preoperativos, de organizacion y olros costos de puesta en marcha son capitalizados y amortizados
en forma Hneal, generalinente por un periedo de cinco afios.

Las NIIF prescriben que los gastos preoperativos no pueden ser atribuidos al costo de propiedades, planta v equiponiala
creacion de activos intangibles, y deben ser reconocidos inmediatamente como gastos.

- Revaluacién de Propiedades, Planta y Equipos

Bajo NCPA, los bienes de uso se vallan a costo neto de depreciacion acumulada, y/o pérdidas por deterioro acumuladas, si
las hubiere,

Bajo NIIF parte de propiedades, planta y equipos utiliza el modelo de revaluacion, segun el cual ciertos elementos del
negocio de generacion eléctrica son medidos por su valor razonable a la fecha de revaluacion menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulade de las pérdidas per deterioro de valor, si las hubiera.

Véase mii te de Tegha 7
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Albanesi S.A.

Notas a los Pstados Financieros Especiales Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4; CONCILIACIONES ENTRE NIF Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES EN
ARGENTINA AL 30.09,14 (Cont.)

{i) Impacto de_ los ajnstes ¢ RT 26 en inversiones en sabsidiarias y aseciadas (Cont.)
- Propiedades, Planta v equipos bajo modelo de revalaacion {Cent.)

A partir del 31 de diciembre de 2014, bajo NCPA la Sociedad habia optado por la utilizacién del modelo de revaluacidn de
la ®T 31 para ciertos elementos de propiedad, planta v equipe del negocio de generacion eléetrica, debido a que se habfa
modificado e articido 273 del Anexo “A” de la Resolucion General EG.J. N° 7/2005 mediante ka Resolucion Genersl 1.G.1L
N? 4/2015 del 27 de febrero de 2015. Por o tanto, al 31 de diciembre de 2014, no existen diferencias entre NCPA y NIIF.

« Valuacién de anticipos per compra de propiedades, planta y equipo

Bajo NCPA, los anticipos de propiedades, planta y equipo se consideraban parte de propiedades, planta v equipo. Bajo NIIF
los mismos se han reclasificado de propiedad, planta v equipo a otros créditos,

Bajo normas contables Argentinas anteriores, los anticipos para Ia compra de propiedades, planta y equipos en moneda
extranjera se valuaron al tipo de cambio vigente al cierre del gjercicio.

Bajo NIIF, los anticipos a proveedores que hayan sido realizados en moneda extranjera deberan ser registrados bajo el
modelo de costo, ¥ no permite su revaluacion o el reconocimiento de los efectos del tipo de cambio,

- Plan de beneficlos definidos

Los planes de beneficios definidos previamente incluidos come parte del rubro dendas sociales, han sido expuestos como
un rubro separado bajo NiiF.

Bajo WIIF los planes de beneficios definidos se deben recanocer por ¢ tetal de la obligacion, mientras que bajo las NCPA
ciertos conceptos como los costos por servicios prestados en ¢l pasado se reconocen en resuliados, asignandose linealmente
el perindo que resie hasta que el derecho a recibir fos beneficios se perfeccione irrevocablemente

- Registracién de inversion en subsidiaris Albanesi de Venezuela 5.A,

Bajo NCPA, la Sociedad mantenta previsionada su inversitn en la Subsidiaria Albanesi de Venezuela S.A, registrando en cero
el valor neto de la inversion, debido & que no ha cumplido las expectativas sobre las cuales se habia iniciado el proyecto parala
operacién en campos de petrdleo y gas, dado los cambios en las regulaciones relacionadas con los permisos de explotaciones
pefroleras,

Conforme a lo establecido en Ia RT 26, ncotporada por Ja CNV, en los estados financieros individuales de las Sociedades que
deban presentar estados financieros consclidados, las inversiones en entidades subsidiarias, entidades controladas en forma
conjumta y asociadas, se contabilizaran wtilizando el “método de la participacién” (métode delf valor patrimonial proporcional)
descripto en fa NIC 28 “Inversiones en Asociadas™. Este criterio difiere del establecido en el parrafo 10 de la NEC 27 revisada
“Estados financieros separades” (aprobada por fa FACPCE en su circular N®8), segim el cual la contabilizacién debe efectuarse
en tales casos, al costo 0 a su valor razonable, Esta situacion constifuye la untica excepcitn a la aplicacién integyat de NIIF en los
estados financieros individuales prevista por las NCPA.

T ’PRI{LE{WATERHOUSE &};0 SRL. g\ :
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Albanesi S, A,

Noftas a los Estados Financieros Especiales Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4;: CONCHLIACIONES ENTRE NIF Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ANTERIORES EN
ARGENTINA AL 30.09.14 (Cont.)

- Impuesto diferido

Corresponde al efecto sobre el impuesto diferido de los ajustes para hacer la conversion 2 las NITF.
(i} Llave de negocio negativa

Bajo NCPA, cuando Iz suma pagada en una combinacion de negocios o adquisicion de interés no controlante es menor que.el
valor contable de los actives adquiridos v los pasives asumidos, el Grupo reconoce dicha diferencia como Have de negocio
negativa en ef estado deé siuacion financiera écomo una deduccion del activo no corriente) y la amottiza durante el perfodo
cotrespondiente, sin exceder los 20 afics. Sin embargoe, bajo NCPA, cuando existe llave de negocio negativa, los activos
intangibles adqudridos que de otro modo serfan reconocidos, son reducidos para absorber la llave de negocio negativa, incluso si
se les asigna un valor aulo.

Tal come se indica en Nota 2., la Sociedad ha aplicado Ia exencién de la NHF 1 para combinaciones de negocios y para
adquisiciones de intereses no controiantes, En consecuencia, las combinaciones de negocios y adguisiciones de intereses no
conirolantes completadas con anterioridad al 1° de enero de 2014 no fheron reexpresadas, v el valor contable de Iz Have de
negocio negativa bajo NEF al 1° de enerco de 2014 es igual al valor contable bajo NCPA a dicha fecha. De acuerdo con fas NIIF,
la lave de negocio negativa es reconocida ep resubtados inmediatamente.

Adicionalmene, ks sdquisiciones de asoctadas son reconocidas inicialmente al costo de la inversion, Cualquier diferencia entre
el costo de la inversion vy la participacion del inversor en los valores razonables netos de Jos actives v pasivos identificables de ta
asnciada es Have de negocio. La Tlave de negocio negativa se reconoce en el estado de resultados en el perfode en ¢l gue se
adquiere 1a asociada.

En consecuencia, Jos saldos de Jlave de negorio negativa reconocidos en ¢l estado de sitacion financiera bajo NCPA fueron
dades de baja de acuerdo con NIIF.

¢} Conciliacion del flujo de efective individual per el periodo de nueve meses finalizado ef 30 de septiembre de 2014

No se han identificado diferencias significativas en el estado de flujo de efectivo o en la definicion de efectivo y equivalentes
entre fas NCPA.

NOTA 3: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de estados financieros especiales individuales condensados intermedios requiere que la Gerencia de la
Sociedad realice estimaciones v evaluaciones acerca del future, aplique juicios criticos v establezea premisas que afectan Ia
aplicacion de las politicas contables y los montos de activos y pasivos, e ingresos v egresos informados.

Eistas estimaciones v juicios son evaluados continnamente y estén basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas # la focha de preparacion de los presentes estados financieros especiales individuales cendensados intermedios.

En ia preparacién de estos estados financieros especiales individuales condensados imtermedios, los juicios criticos
efectuados por la Gerencia al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacion utilizadas para las
estimaciones respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros individuales por el jercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2014 (ver en punto 8 del Anexo 1y,
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Individuales Condensados Infermedios (Cont.)

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de

cambio, riesgo por tasa de interds y riesgo de precio), riesgo de erddito y riesgo de liquidez.

No ha habido cambios desde el tltimo cierre en Jas politicas de gestion de riesgos. Se expone informacién correspondiente

al 31 de diciembre de 2014 en ¢l punto 7 del Anexo L.

NOTA 7: INFORMACION SOBRE LAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

La Sociedad {leva a cabo sus negocios a través de varias subsidiarias v asociadas.

A continuacion se expone la evolucidn en las inversiones en subsidiarias y asocadas dela Swedd{i para el periodo de naeve

meses finalizados el 30 de septiembre de 2015 v 2014

Inicio det efercicio

Apories de capital

Dividendos

Otros resubiados mtegrales

Resultado por participacion en subsidiarias y asociadas
Venta de participaciones en subsidiarias

Cierre del periodo

30,0015 30.09.14
1.120.910.262 777.814.772
- 84.780.839
(60.197.521) (5.577.116)
(2.449.235) 206.453.065
7,228,953 {38.201 439)
(10.914.860) -
1.054,577.599

1025.370.121
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financicros Especiales Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 8: OTROS CREDITOS

30.00,15 31.12.14 018114
No Corrientes
Partes relacionadas (Mota 16) - 27.355.823 6.250.631
Impuesto al valor agregado . 4270101 1.485.808
Impuesto a Ia ganancia minima presunta 921 679 434,363 437.045
921,679 32,080,287 8.173.484
Comrientes
Anticipo de impuesto a las ganancia minima presunta, neta de - 43,568 14.811
provisién
Impuesto lev 25413 ' 806 111.645 12.468
Partes relacionadas {Nota 16) 32.376.417 - -
Impuesto al valor agregado 4.503.112 - -
Otros eréditos 489,909 18.729 13.047
37.370.244 173.942 40.926
38,291,923 32.284.229 8.214.410

El importe en lbros de los otros créditos corrientes se aproxima a su valor razonable debido a s vencimiento en el corto

plazo.

Los otros créditos a largo plazo son medidos a su valor presente utilizando una tasa de mercado. El importe asi obienido no

difiere significativamente de su valor razonable,

NOTA 9: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

30,09.15

31.12.14 810134
Bancos en moneda local 630 [06.511 8.322
Bancos en moneda extranjera CT72277 79.172 2.669
Efective y equivalentes de efeetivo {excluyendo 72,607 185.683 10,991

descubiertas hancarios)

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo v los descubiertos bancarios inchuyen:

30.09.15 31.12.14 81.01.14
Efectivo y equivalentes de efectivo 72.907 183.683 10,991
Descubiertos bancarios - - -
Efectivo y equivalentes de efectivo (inclayendo
descuhiertos bancarios) 185,683
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 10: BPEUDAS COMERCIALES

30,0915 31.12.14 0i.61.14
Proveedores 144.318 275.534 64.776
Parlcs relacionadas (Nota 16) C15.822.330 15,822,330 -
15,966.648 16.097.864 64.776
NOTA 11: OTROS DEUDAS
33.09,15 31.12.14 01.61,14
No Carrientes
Partes relacionadas (Nota 16) 285.000.354 337.266.438 316.858.911
285,086.394 337.206.430 316.858.911
Corrigntes
Paries relacionadas (Nota 16) 118.351.249 147.357.002 22.677.566
118.351.24% 147,557,002 21,671,566
403,357,643 484,823,432 339.836.477
NOTA 12: GASTOS DE ADMINISTRACION
34.09.15 30,0914
Impuestos v tasas - (270.375)
Honorarios {321.399) (194,523}
Diversos {63.192) {22.241)
(384.5391) (487.139)
7
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Individuales Condensados Infermedios (Cont.}

NOTA 13: RESULTADOS FINANCIERQS

30.090.15 30.09.14

Gastos financieros

Intereses fiscales v ofros {75.801) {843)
(Gastos y comisiones bancarias (R8.230) -
Total gastos financieros {164.031) {843}
Otros resuitados financieros

Diferencla de cambio, neta 7.906 808
Total otros resuitados financieros 7.906 808
Total resultados finsncieros, netos {156.125) (35}

NOTA 14: ESTADO DE CAPITAL SOCIAL

Tl capital social al 30 de septiembre de 2015 se compone de Ia siguiente forma:

Aprobads por Fecha de Inscripeion
en ¢ Registro Pablico
Capital Impsorte Fecha Organo de Comercio
Tetal al 31/12/2611 30.196.008
Asamnblen General
Capitalizacidn de deuda 16.000.006  3112/12 Extraordinaria [6/19/13
Asambles General
Capitalizacion de deuda 20,000.000  30/12/13 Extraordinaria 25/00/14
: : Asamblea General <0/
Reduccion de capieal (55.644.840)  16/07/14 Ordinaria 25006114
Totat al 36/39/2015 4.455.160

El 16 de julio de 2014 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas resolvid reduci f capital en la suma § 55.644.840.

e |
/
Véase tﬁi it de fech /
s & e povignbre de 2015
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Albanesi S.A.,

Notas a los Estados Financieros Especiales Individuales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 15: RESULTADO POR ACCION
Bidsica

El resultado por accién basica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de
la Sociedad entre el ndmero promedio ponderado de acciones ordinarias en cireulacion durante of perfodo.

30,0915 30.09.14
Ganancia (Pérdida) del periodo atribuible a los propietarios 23.491.451 (38.780.943)
Promedio penderadoe de acciones ordinarias en ¢irculacidn 4.455.160 44.405.302
Ganancis (Pérdida} por accidn bésica y diluida 5,27 (087}

No existen diferencias entre el cdlculo del resultado por aceidn bésico y el resultado por aceion diluido,

NOTA 16: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

@} Operaciones del periodo

Naturaieza de la relacion 306.09.15 30.09.14
Dividendos ganados
Ceneracion Mediterrdnes S.A. Sociedad controlada 40,280,712 -
Generacién Riojana 8.A. Sociedad controlada T 4.0550.000 -
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada 5.880.008 4.641.066
Generacidn Rosario S.A. Sociedad controlada 4.750.000 -
Generacion La Banda S.A. Sociedad controlada 3.236.309 936.050
' 60,197,521 5577116
Inlereses perdidos .
Generacién La Banda S5.A. Sociedad confrolada (43.124) -
{43.124) -
Venta de participacion sidiarias .
Rafae! G, Albanesi S.A, Sociedad relacionada 28.000.600 -
28.00i.600 -
Condonacion de crédito
Albanesi Fuegnina S.A. Sociedad controlada {281.885 .
(281.885) -

PRICE WATERHOUSE & lk;f) SR
[ ... o TP . . .. N ‘:‘.._‘_ .. .. . {Soci{))

Tk Masgglo P. Lemer CPCECABA TV 17 Armindo R, Losén
por Comis{pn Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S,A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

b} Saldos a la fecha de los estados de situacion financiera

Otres créditos

No corTientes
Cuenia particalares accionisias
Bodega del Desierto §.A.

" Corricnies

Generacién Rosario S.A .~ Dividendos a cobrar
Cuenta particulares accionisias

Alba Jet §.A.

Deudas comerciales
Corrienies
Rafael G. Abbanesi S.A.

Otras deudas

No corrientes
Albanesi de Venezuela S.A.
Generacion Rosario S.A. - Capilal a integrar
Rafael G. Albanesi S.A. (Nota 21)

Corrienfes

Albanesi de Venezuela S.A. - Capital a integrar
Generacion Riojana S.A.

Albanesi Fueguina S.A.

Generacion La Banda S.A.

Generacién La Banda S.A. - Capital a integrar
Generacion Frias 8.A.- Capital & integrar
Generagidn Rosario 8.A, - Capital a integrar
Rafael G. Albanesi 8.A. (Nota 21)

Natfuraleza de la relacién 30.09.15 31.12.14 01.61.14
Otras partes relacionadas - 27355823 4.023.631
Otras partes relacionadas - - 2.227.0600
- 27.355.823 6.280,631
Sociedades controladas 1.635.000 - -
Otras partes relacionadas 21.049,385 - -
Sociedades controladas 9.691.832 - -
32.376.417 " -
Oftras partes relacionadas 15,822,330 15,822,330 -
15.822.330 15.822,338 "
Sociedades controladas 2.345.661 2.345.661 2.345.661
Soctedades controladas - - 8.5530.000
- Otras partes relacionadas 282,660,733 334920769  305.963.250
285006394 337266430  316.858.911
Sociedades controladas 36.249 36.249 36,249
Sociedades controladas - 104.000 -
Sociedades controladas - 68.540 109,500
Seciedades controladas - 1067213 118.750
Sociedades controladas - - 356.250
Sociedades controladas 9.763.000 37.735.060 “
Sociedades confroladas §.356.000 8.550.000 2.056.817
Otras partes relacionadas 160.000.000  100.000.000 20.006.080
118,35£.249  147.557.002 22.677.566

NOTA 17: RESCISION DEL CONTRATO DE CESION FIDUCIARIA Y FIDEIC(}MISO CON FINES DE

GARANTIA

Con fecha 9 de mayo de 2014 se rescindi6 ¢l Contrato de Cesidn Fiduelaria y Fideicomiso con Fines de Garantia {el
“Fideicomiso”) suscripto con fecha 22 de octubre de 2007 entre la Sociedad y su controlada GMSA vy, en cardcier de
fiduciantes, los bancos participantes del Préstamo Sindicado, segin Oferta de Préstamo, en su caracter de acreedores
beneficiarios y el Banco de Servicios y Transacciones S.A. en su caricter de fiduciario, a los fines de garantizar el

cumplimiento en tiempo y forma de la totahidad de las ol

Leior
Vidse mi infc}r:}

1&:;:;1{

de noviembre del2615

,,;amm? WATERHOUSE & V’:O SRL.

- {%cm}

125 de pago asumidas yfo a ser asumldas por (JM!:A

Dr. Margglo P. Lemer
por Comisibn Fiscalizadora

C.P.C.F:C.A.B.A, T1F17
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Presidente



Albanesi S.A,

Notas a los Estados Financieros Especiales Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA §7: RESCISION DEL CONTRATO DE CESION FIDUCIARIA Y FIDEICOMISO CON FINES DE
GARANTIA (Cont.)

En Jos estados financieros especiales consolidados condensados intermedios se describen en detalle los aspectos

relacionados con el contrato de préstamo mencionade,

NOTA 18: GARANTIAS OTORGADAS POR OPERACIONES FINANCIERAS DE SUS SUSBIDIARIAS Y
PARTES RELACIONADAS '

A continuacion se detallan garantias otorgadas por Albanesi 8.A. por operaciones financieras de sus subsidiarias y partes
relacionadas:

| Afavor | Lipode Entidad Bicn /Destino Desde | Hasta Tmporte Saldo 30.09.15

v garaniia garantizado

! GISA Fianza |UBS Campra de turbing 04/85/11 | 15/05/16 1 USS 60.000.000 1 UES 22.221,796

i . ; SFG Equipment Leasing acronave Jef Lear . 5

l.Alba Jet 8.A. . Fianza Leasing Corporation A5XR 14/11/08 | 21/01/19 188 7.330.000F USH 3.240.834

[ CTR Garante | Credit Suisse Securities ?:5%?{;2;;‘;;’“”“’" 20/01/12 | 31/017117 | US$S 30.000,000 | U$S 20.120.161

[ CTR Fianza Sistema contra Incendio /

. ’ Banco Cindad de Bs As | Obra Electromecanica- 170913 1 22/06/16 3 1H.000.000 $ 3.194.014

: |_ Civiles v Tanques

[ erR Fianza Banco de Inversion y

: Comercio Exterior Capital de Trabajo 29/06/15 | 29/09/19 % 20.000.000 $ 20.000.000

l (Sindicado)

[ CIR Fianza | Banco Hpolecario | p ot go Trabajo 20/09/15 | 29/09/1 | $20.000.000|  §20.000.600

; (Sindicado)

I - T

: Garante | Banco de la Provincia . . ; ;

. ] T A il . /

| GMSA de cordoba SA Capital de trabajo 091’0]_;’].4 {9/01/16 $ 7.000.000 $1.166.674

| GMsa | Owane |BancodelaProvincia o oo o 08/07/15 | 08/06/17 $5.000000f  $4375.010
de cordoba 8.A

' GMSA | Fimz | DO0delaProvincia [ oo en Cra Cre. | 01/09/14 | 2108115 § 750,000 8-

( de cordoba 8.A

| GMSA | Fianga |ooncOdelaBrovinein | peoienioen Cta, Clo. | 27/0215 | 20/01/16 $ 900,000 $-
de cérdoba 8.A

[ GMSA Garante | Préstamo Sindicado Cormpra dc turbing 08/03/14 | 08/65/17 £ 500000001 8 64.350.000

. GMSA Aval Obligacion negociables | Clase HI 09/05/14 | 09/02/16 $166.000.000 $ 8.157.920

'_ GMSA Aval Obligacion negociables | Clase VI 15/07/15 | 13/07/17 $130.000.000 £130.000.000

[ GFSA Aval Chlisacion negociables | Clase 29/09/14 | 29/09/17 $ 126.000.000 5120.000.000

( GFSA | Garante |CRocodelaCiudadde |y o oien 08/07/14 | 01/08/17|  $30.000.000|  §28.061.233
Buenos Aires B.A.

[ GFSA Garante | Préstamo Sindicado Inversion : 31/053/15 | 21/04/21 $100.600.000 $100.060.000

i BDD Fianza | Banco Comafi S.A. Leasing tolva vy cinia Q1/02/12 | §1/06/17 EUR 39,007 EUR 10.56%

| GRISA Fiamza |CAMMESA Reparacion de Maguinas | 31/12/12 | 30/11/18 $26997275] § 25.309.946

[ GROSA Fianza | Banco Coinag S.A. Capital de trabaio 30/09/15 | 31/03/16 $ 300.000 $ 341.908

. GROSA Fianza | Banco Ceinag S.A, Capital de trabajo 28/08/15 | 28/02/16 $ 500.000 $ 421.980

" GROSA Fianza | Banco Coinag S.A, Descubierto 19/08/15 | 24/02/16 $ 500.000 § 500.000

[ GROSA | Fianza |Banco Coinag S.A. Descubierto 28/08/15 | 24/02/16 $ 2.500.000 $ 2 486877

: Véasw de fepba
: 9 d¢ noviembre He 2815

PRICE “?fﬁTERHOI.JSI}& CO. SRL.

— . s\‘%._ L . (Sncm)

Dir. Mardelp P. Lemer CPCECARA T TE 17 Armande R, Lostn
por Comisidg Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 19: COMPRA - YENTA DE ACCHONES DE BODEGA DEL DESIERTO S.A,

Con fecha 29 de junio de 2015, Rafael G. Albanesi 8.A. aceptd la Oferta de Venta de Acciones efectuada el dia 26 de junio
del corriente por Albanesi 5.A. Mediante dicha oferta Ja Sociedad vendid a Rafpel (3. Albanesi S.A. por un monto de §
28.000.000.- épesos veintioche millones) la cantidad de 29.205.494 acciones de Bodega del Desierto 5.A., de valor nominal
£ 1 cada una y de 1 voto por accidn, representativas del $0% del capial accionario de Bodega del Desierta 8.A. El resultado
por la venta fue de § 17.085.139.

Con fecha 30 de jonio de 2015, Rafael G. Albanesi S.A. compensé la deuda por la compra dei 90% del capital accionario
de Bodega del Desierto 8.A. a la Sociedad,

NOTA 20: CAPITAL DE TRABAJO

Albanesi S.A. ha mejorado durante ¢l presente periodo el capital de trabajo (entendido como activo corriente menos
pasivo corriente) negativo que mantenia al clerre del gjercicio anterior. Al 36 de septiembre de 2015 el capital de
trabajo negativo ascendid a $§ 97.021.826, mientras que al 31 de diciembre de 2014 ascendia a $163.295.317,
obteniendo una mejora en el periodo de § 66.273.491, es decir, 41%. Dicha mejora se debid principalmente a los
siguientes hechos que detallamos a continmacidn:

i 8528 millones correspondienies a la compensacion por la venta de Bodega del Desierto $.A. & Rafiael G, Albanesi
S.A

i $60,2 millones gque obtuvo de los dividendos distribuidos de fas subsidiarias y las asociadas, fales como, Generacion
Mediterranea S.A., Generacion Resario 8.A,, Generacién Riojana S.A., Generacion La Banda S.A. y Solalban
Energia 8.A,

Con el objetivo de reducir el déficit del capital de trabajo actual Albanesi 8.A. junto con sus accionistas espera efecutar el siguiente
plan de accidn, con el fin de cancelar parcialmente la deuda que mantiene la Sociedad con la Rafael G. Albanesi S.A., segin el
signiente detalle: '

i) 570 millones producto de los finjos de fondos que oblenga por su ingreso al régimen de oferta pliblica y la creacitn de un
programa global para la emision de obligaciones negociables.

) $70 millones aproximadamente correspondiente a los dividendos que estima recibir de fas compartias controtadas, tales como
Generacidn Mediterranes S.A., Generacion La Banda §.A, Generacion Rosario 5.A. v Solalban Energia S.A, por el gjercicio
2015, :

it} $ 9 millones que la Sociedad oblendrd de la desafectacion de la reserva facultativa que realice Generacidn
Metiterrdnea S.A.

iv) $ 85 millones aproximadamente que la Sociedad obtendra por Ia realizacion de la participacitn en Alba Jot S.A,

Al respectn, los accionistas han manifestado 1a veluntad de continuar financiando las actividades de la Sociedad para acompatiar
el crecimiento en ¢f volumen de sus operaciones.

Viase i
9 de doviembre de 201
e BRIGE W L TERHOUSE & C(Z./S,R.L.

e {Setio)
Dr. Marceld P. Lemer CPCECABA TT117 Armando R, Lasdn
por Comisidnliscatizadora Presidente

et
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Albanesi S.A.

Notasa Ios Estados Financieros Especiales Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 21: SALDO DE DEUDA CON RGA

Albanesi S.A. ha wejorado durante el presente periodo ¢l saldo de deuda con la sociedad relacionads Rafae] G.
Albanesi 5.A que mantenia al elerre del gjercicio anterior. Al 30 de septiembre de 20135 el salde de deuda de Rafael
G. Albanesi S.A ascendia a § 398.483.063, mieniras que al 31 de diciembre de 2014 aseendia a § 456.743.099,
obteniendo una disminucidn en el periodo de § 52.260.0326, es decir, 12%. Dicha mejora se debié principalmente a los
siguientes hechos que detallamos a continuacion:

i, $28 millones correspondientes a la compensacion por la venta de Bodega del Desierto 5.A. a Rafael G, Abbanesi
S.A.

il. $33,9 miilones que obtuvo de los dividendos distribuidos de las subsidiarias y las asociadas, tales como, Generacidn

Mediterrdnea S.A., Generacion Rosario 8.A., Generacién Riojana 8.A., Generacién La Banda 8. A. ¥ Solalban Encrgia
S.A,

Con el objetivo de continuar reduciendo la deuda con la sociedad relacionada Rafael G, Albanesi S.A., Ia direccion
junto con sus accionistas ¢spera ejecufar el plan de accion detaliado en nota 20 con el fin de cancelar parcialmente la
misma,

NOTA 22: ACTIVQ Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

La composicidn de fos saldos en moneda extraniera de los activos y pasivos monetarios es la sigaiente:

30.09.15 | 311214 | 01.0LI4
Moneda exiranjera
vgét':::eigl Impfn:te Im pf)rte Importe
cierre contabilizado | coatabifizado | contabilizade
Rubyros Clase Monto (1 €Nt Pesos €A pesos vh pesos
ACTIVO
Activo Corriente
Bancos U$s 7.753 9,322 72,277 79172 2.66%
Total Active 72277 79.172 2.609
PASIVO
Pasivo Ne Corrienle
Otras deudas USs 250,284 9,372 2.345.661 2.345.661 2.345.661
Pasivo Carriente
Otras dewdas Bolivares 20.000 1,8125 36.249 36.249 36.249
Total Pasivo 2381910 2.381.910 2.381.910

{1} Tipo de cambio vigente al clerre

Informacidn requerida por el Anexo G, en cumplimiento del Art, 1, Cap. LI}, Tiulo IV del Texto Ordenadoe de la CNV

— PRICE WA{IERHGL SE & /75
{Sncm}

por Comisiol

iscalizadora

D, Maree I}}P Lemer
i

CPCECABA TIF17
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Albanesi S.A.
Notas a los Estados Financieros Especiales Individuales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 231 CLASIFICACION DE CREDITOS Y DEUDAS POR FPLAZOS DE VENCIMIENTO Y
PEVENGAMIENT(O DE INTERESES

La composicion de los eréditos y deudas al 30 de septicmbre de 2015 segfin su plazo de cobro 0 pago y sus pautas de
actualizacion, se detallan en el siguiente cuadro:

Otrus Dendas Deudas Otras
créditos gomereinles fiscales deudas
.

A vencer - - - -
1° trimestre 32.206.217 144,318 . 10,991,250
29 trimestre _ - - - 2.441.250
3° trimestre - - 147.080 2441256
4° trimestre - 15.822.350 - 2441256
Mis da 1 afie 921.679 - " 285.0006.394
Subtotal 33.127.896 15.966.648 147.080 3033321394
De plazo vencido - - v "
Sin plaze establecido 3,164.027 ' - - 100.036.249
Total 38.291.923 15.966.648 147.680 463.357.643
(ue no devengan interds 38201923 15,966,644 147080 403.357.643
A tasa fija - - - -
A taza variable - - . .
Total al 30.09.2015 38.291.923 15.966.648 147.080 403.357.643

NOTA 24; PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Par Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha 20 de mayo de 2015, se resolvié por unanimidad aprobar ¢f ingreso
de la Sociedad al régimen de oferta piiblica y la creacidn de wn programa global para Ia emision de Obligacionss Negociables
simples (no convertibles en acciones), por un vator nominal total en circulacion de hasta USS 100.000,000 o su equivalente
en ofras monedas, en una o més clases o series {el “Programa™).

Asimisme, con fecha 21 de mayo de 2015, ¢l Directorio de la Sociedad, en base & las facultades oporfunamente delegadas
por la Asamblea anfes mencionada, estableci6 los términos y condiciones del Programa y aprobé la solicitud de autorizacion
de oferta priblica a la CNV para Ia creacion def Programa.

Con fecha 28 de mayo de 2015 la Sociedad realizé la presentacion inicial en la CNV a fin de  obtener ka autorizacion para
la oferta publica del Programa de Obligaciones Negociables por hasta un monto de hasta US$ 106.600.000 (o su equivalente
en otras monedas).

Con fecha 16 de septiembre de 2015, el Directorio de la Sociedad, en base a las facultades oportunamente delegadas por la
Asamblea antes mencionada, aprobd la emisién de la primera clase de obligaciones negoeiables bajo el Programa por un
valor nominal de hasta § 150.000.000 o su equivalente en ofras monedas, constituyendo obligaciones simples, no
convertibles en acciones, no subordinadas. Las obligaciones negociables tendrdn una fecha de vencimiento dentro de los 24
meses contados desde la Fecha de Emisidn y devengaran intereses a una tasa de interés fija o variable, de acuerdo a lo que
determinen Ias personas autorizadas por el Directorio. '

Con fecha 18 de septiembre de 2015 la Sociedad realizé Ja presentacion inicial ante la NV a fin de solicHar la autorizacion
de oferta plblica de Ias Obligacicnes Negociables Clase 1 por un monto tota] de hasta $50.000.000 ampliable hasea
$70.068.000 a ser emitidas bajo el Programa.

A la fecha, ambas solicitudes se Encuentra en uamn.c d{: apro

"én. por par};dde] mencionado organismo,

Ve&sc nforme de ‘chy

{Socm}

Dr. Marcdlo P. Lerner CRCECABA TP Armando R. Losén
por Comisidn Fiscalizadora e Presidente




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Especiales Individuales Condensados Intermedios {Cont.}
NOTA 25: HECHOS FOSTERIORES
VENTA DE ACCIONES DE ALBA JET S.A.

Con fecha 27 de octubre de 2015, Rafael G. Albanesi S.A. aceptd Ja Oferta de Venta de Acciones efectuada el dia 26 de
octubre del corriente por Albanesi 8. A. Mediante dicha oferta la Sociedad vendié 4 Rafae! . Albanesi S.A. por un monto
de § 80.750.000.- (pesos ochenta millones selecientos cincuenta mil) la cantidad de 42.610.681 acciones de Alba Jet S.A,
de valor nominal $ 1 eade una y de 1 voto por aceién, representativas del 95% del capieal accionario de Alba Jet 8 A, El
resultadeo aproximado por la venta fue de $ 60 millones.

Segfm la estipulado en la caria oferta, dicha operacion deberd ser cancelada antes del 31 de Diciembre del 2015, Asimismo
se establece en el mencionado documento que Rafzel G. Albanesi S.A. podrd cancelar parcial o fotzlmente ef precio
estipulado, ast como compensarlo condra cualquier crédito vigente y exigible qus mantenga conira Albanesi S.A. antes de Ia
fecha de vencimiento del plazo de pago mencionado precedentemente.

BISOLUCION Y DISTRIBUCION FINAL ALBANESI FUEGUINA S.A

El 30 de septiembre de 20135, la Asamblea CGeneral Extraordinaria de Albanest Fueguina 8.A,, resolvid 1z disolucion de ja
Abbanesi Foegnina 5.A., en los términos del Articulo N® 94 Inciso 1° de la Ley 19,550,

Con fecha 21 de octubre de 20 13, Albanesi Fueguina 8,A. presenta Estados Contables de Liquidacion Final por un perindo
irregniar de nueve meses los que han sido confeccionados al efecto de la Hguidacion de Albanesi Fueguina S.A.

. Vémwa s
e 9 de'noviembre de 2 15/

... PRICE \YATERHOUSE &/5:6, SRL

T {Socit) '
Dr. Marcglo P. Lerner CPCECABATIFIT Armandoe R, Losdu
por Comisidn Fiscalizadora Pregidents
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Albanesi S.A.

ANEXO I: INFORMACION ADICIONAL PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES AL
31.12.2014 Y 01.01.2014

La siguilende informacién preparade de acuerdo con NITF, relativa a los efercicios finalizados al 31 de diciembre de 2014 v
1° de enero 2614, es necesaria para el enfendimiento de los presentes estados financieros especiales individuales
condensados intermedios.

1) Estados de situacion firanciera al 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero 26014

Nota 31.12.14 01.01.14
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Toversiones en subsidiarias y asociadas 9 1.120.910.262 TT1814.772
Ofros eréditos 11 32.080.287 8.173.484
Total active no corriente 1.152.996.549 786.088.236
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos 11 173.942 40.926
Efectivo y equivalentes de efectivo 12 183.683 10.991
Total de activo corriente 359.625 51917

Total de activo 1.153.350.174 786.140.173
PATRIMONIO
Capital social 4.455.160 60.100.000
Ajuste de capilal - 123.901
Reserva legal - 44.780
Reserva faculiativa - 22.482.667
Reserva por revalio ééenico 672,789.351 448,455,492
Diferencia de traslacion (873907 77.568
Otros resultados integrales {1.660.196) (1.032.337}
Resuitados acumulados {22.281.606) {83.713.151)
TOTAL DEL PATRIMONIO £52,428.802 446.538.920
PASIVO
PASIV( NO CORRIENTE
Otras deudas 14 337.266.430 316.858911
Total del pasivo ao corriente 337.2606.430 316.858.911
PASIVO CORRIENTE :
Otras dendas 14 147.557.002 22.677.566
Dendas fiscales 76 -
Dendas comerciales 13 16,097,864 64.776
Total del pasivo corriente 163.654.942 22.742.342
Total del pasivo 500.921.372 335.601.253
Total del pasivo y patrimenio 1.153.350.174 786.140,173
Véase ali informe de fi c]z:/
o 9 de noviembre de 2013
FRICE WA'E'.ER’I-]O’USE & ﬁ@' SRIL.
- - {Socio}
Br. Martzlo P Lermner CPCECABATIFIT Armando R, Losdn
por Comisign Fisealizadors Presidente
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ANEXO I: (Continuacion)

Albanesi S.A.

2) Estado de rescltados integrales por el ejercicio finalizado et 31 de diciembre de 2014

Nota 31.12.14

Resultado por participacion en subsidiarias v asociadas b {37.635.476)
(Gastos de administracién 16 {(775.178)
Otros egresos aperativos (92,3309
Resultado sperativo (38,522.984)
Gastos financieros 17. (937
Otros resultados financieros 17 {69.503)
Resnlados financieros, neto (70.440)
Resultado antes de impaesios {38.363.424)
Impuesto a fas gananciag i5 -
Pérdida del ejercicio (38.583.424)
Oftros Resuitade Integrai del ejercicio

Ttems que no serdn reclasificados a resultados

Otros resultados integrales por participaciones en 244.483.306
subsidiarias v asoctadas !
Otros resultados integrales del ejercicio 244.483.306
Ganancia integral del ejercicio 205,889,882
Resultado por accién

Pérdida por accitn bésica y diluida 18 {1,12)

1 _ Véase gt informelde fech
"""" G deditvicmbre de 2015 : -
e A‘l"ERi-IOUSZ-j}@O. S84 -
' (Socic)
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Albanesi 8.A.

ANEXO I (Continuacion)

43 Estado de flojos de efectivo por el ejercicio finglizado el 31 de diciembre de 2014

Notas 31.12.14

Flujo de efectivo de las actividades operativas:
{Peérdida) del ejercicio {38.593.424)
Ajustes para arribar al fiujo aeto de efectivo provenientes de las actividades operativas:
Diferencias de cambio y ofros resultados financieros 17 ' 76.440
Resultado de inversiones en entes relacionados 9 37.655.476
Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento} de otros créditos (2.934.627)
Aumento de deudas comerciales 210,757
Aumento de deadas fiscales 76
Flujo neto de efectivo (aplicade a) las actividades operativas (3.591.362)
Flujo de efectivo de Ias actividades inversion:
Cobro de dividendos 9 11.035.224
Aumento neto de otros créditos con sociedades relacionadas 15.153.805
Capitalizacitn en sociedades controladas y vinculadas (147.202.884)
Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de inversidn (121.013.85%)
Fluje de efectivo de las actividades Saanciacidn:
Aumento neto de olras deudas con sociedades relacionadas 124.779.849
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacién 124.779.849
AUMENTO NETO DEL EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQO 174,692
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del gjercicio 12 10.991
Efectivo y equivalenies de efectivo al cierre del gjercicio 12 185.683

174,692
Transaceiones significativas que no representan variaciones del efectivo

Otros resuliados integrales por participacion en subsidiarias y asociadas 244,483,306

Yéase mpidhtorme de¥ocha /
Y 9 cviembie de 20 /
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Albanesi S.A,

ANEXO I: (Continnacién)

5} Aspectos regulatorios en los que la Sociedad y sus subsidiarias realizan sus actividades de generacidn eléetrica

Ver Aspectos regulatorios en los que Ia Sociedad v sas subsidiarias realizan sus actividades de generacion gléetrica en Nota
5 el Anexo ] a los estados financieros especiales consolidados condensades intermedios,

&) Bases de preparacién y resumen de poiiticas contables significativas

Las principales polfiicas contables utilizadas en Ia preparacién de los presentes estados financieros especiales se explicitan
a vontinuacién, Estas polfticas contables han sido aplicadas de manera consistente en todes los periodos presentados, excepto
indicacion en contrario.

6.1} Bases de presentacion

Los presentes estados financieros especiales individuales de la Sociedad han sido preparados de conformidad con laRT 26
y RT 25 de la FACPCE, incorporada por 1a CNV. Dicha norma difiere de la la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC™)
1 “Presentacion de Estados Financieros™ aprobada por el IASB, en o que refiere al criterio de contabilizacion de las
inversiones en subsidiarias, entidades comroladas en forma conjunta y asociadas, las cuales se contabilizardn utilizando el
método de la participacion (valor patrimonial proporcional) deseripto en la NIC 28 “Inversiones en Asociadas™, Fste oriterio
difiere del establecido en el pérrafo 38 de la NIC 27 “Estados Financieros ndividuales”, el cual establece que la
contabilizacion de las mencionadas inversiones debe efectuarse al costo o a sv valor razonable.

La Sociedad ha aplicado por primera vez las NIIF en el ejercicio anual iniciado el 1° de enero de 2015, siendo su facha de
transicion ¢l 1° de enero de 2014, El efecio de Ja adopeion de las NIIF por parte de Ia Sociedad se explica en el Anexo [,
nota 6.2,

Lapresentacion en los estados de situacion financiera distingue entre activos y pasivos corrientes y no corrientes. Los activos
y pasivos cortientes son aquellos que se espera recupetar o cancelar dentro de los doce meses sigunientes al cierre del periodo
sobre el que se informa, y aquellos mantenidos para la venta. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de
{as actividades operativas usando el método indirecto. El afio fiscal comienza el 1° de enero v finaliza el 31 de diciembre de
cada afie. Los resultados econdmicos y financieros son presentados sobre 1a base del afio fiscal,

Los presentes estades financieros estdn expresados en pesos. Los mismos han sido preparados bajo la convencidn del costo
histérico.

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo a las NILF requiere que se realicen estimaciones y valuaciones que
afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de fos activos y pasivos contingentes revelados 2 ia fecha de emisién
de fos presentes estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el periodo. Las dreas que
involucran un mayor gradoe de juicic o compiejidad o las areas en Ias que los supuestos y estimaciones son significativos
para los estados financieros se deseriben en ¢l presente Anexo.

6.2) Adopceion de las normas internacionales de informacion financiera

La Sociedad adoptara las RT 26 y RT 29 de la FACPCE, incorporada por la CNV, en su fotalidad a partir del ejercicio
iniciado el 1 de enero de 2015. La adopcion de estas normas ha originado cambios en as politicas contables de la Socisdad
y su reconocimiento se efectuard en los estados financieros del gjercicio que finaliza el 31 de diciembre de 28135, v sus
cigrres trimestrales, Asimismo, se reestructurard fa presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, para
fines comparaiivos, por 1a adopeién de las NIIF, Este reconocimienfo y Is respectiva resstructuracion se presentan en el
punto 6.2 a condinaacion segdn la conciliacién del patrimonio & 31 de diciembre de 2014 v al 1 de enero de 2014 {(fecha de
transicion 2 1a adopeién de las NTIF), y coneiliacion de los resubtados integrales al 31 de diciembre de 2014, Adicionalmente,
se presentan el estado de situacion patrimonial al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2014 v estados de flujo de efectivo,
corrpspondiente al giercicio al 31 de diciembre de 2014 reestry

nomas contables profesionales vigentes.

Vease midnforme de fpeha
9 de ngviembre de 2015
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Albanesi S.A.

ANEXO | (Continnacién)

6) Bases de preparacion y resumen de politicas contabies significativas (Cont)
£.2) Adopeitn de las normas interaacionales de informacion financiera (Coat.}

La Sociedad ha aplicadoe Ias siguientes excepciones obligaterias a la aplicacion reiroactiva de fas NIIT en la preparacién de
fas concifiaciones de patrimonio y resultados integrales incluidas a continuacion:

a. Estimaciones
Las estimaciones al 31 de diciembre y 1 de enerc de 2014 bajo NIIF son consistentes con las estimaciones realizadas de
conformidad con las NCPA,

b, Excepcidn de intereses no confrolantes

La NIIF 1 establece que una entidad debe aplicar Jos requisitos de la NIIF 10 “Estados Fimancieros Consolidados”
prospectivamiente para confabilizar los cambios en la participacion de una sociedad controlante sobre una subsidiaria
siempre que no resulten en una pérdida de control. Bajo NCPA, fa Socledad contabiliza las adquisiciones de inlereses no
centrolantes que no resultan en cambios de control como combinaciones de negocios. Adicionalmente, bajo ARG NCV, la
Sociedad contabiliza las disposiciones de intereses no contrelantes que no resul{an en cambios de control a s valor contable,
reconociendo cualquier diferencia entre la contraprestacitn recibida y ¢l valor contable de fos intereses no controlantes
cedidns en el estado de resultados. La Sociedad no ha reexpresado dichas adquisiciones o disposiciones prevms a la fecha
de transicion.

{.a NIIF 1 establece que una entidad debe aplicar los requisitos de Ja NELF 10 para contabilizar 1a pérdida de control sobre
una subsidiaria prospectivamente, Bajo NCPA, 1a Sociedad reconoce cualquier inversién minoritaria mantenida siguiendo
el método del valor patrimonial proporcional a la fecha en que se perdid el control.

¢. Clasificacion y medicidn de actives financieros
La clasificacitn y medicidn de Jos activos financieros es efectuada segiin la NIF 9, Ia coal fue adoptada anticipadamente
por Iz Scciedad al 1 de enero de 2014, La citada norma presenta dos categorfas de medicidn: costo amortizado vy valor
razonable, y The aplicada por 1a Socledad segin los hechos vy circunstancias existentes a la fecha de transicidn.

Las restantes excepciones obligatorias de NHE 1 no se han aplicado por 1o ser relevantes para fa Sociedad. Estas excepeiones
son las siguientes:

»  Buja de activos y pasivos financieros
s Contabilizacién de cobertura
s Derivados embebidos

Ciertas exenciones opcionales a la aphicacion retroactiva de las NIIF emitidas por el TASB son permitidas bajo NEHF 1,
habiendo la Socicdad aplicado la siguiente exencidn:

{50cin) .
v, Marcelo fP Lerner CPCECARATIF 17 Armando R, Losén
por Comisién Figcatizadora Presidente
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Albanesi S.A.

ANEXO I: (Continuacion)

6) Bases de preparacibén y resumen de politicas contables significativas (Cont.)

6.2) Adopeidn de Ias normas internacionales de informacioa financiers (Cont.}
Conciliacienes entre NIHF y normas contables profesionales vigentes en Argentina al 31.12.14

Las siguientes tablas detallan las conciliaciones enire Jas NCPA y las NIIF, cuantificando los efectos de Ia fransicion y del
comparativo para el primer ejercicio de aplicacion, sobre:
+  Conciliacion del patrimonio al 31 de diclembre y 1 de enere de 2014 y de resultados integrales al 31 de diciembre
de 2014 (Nota 6.2.1)
Coneiliacion del estado de situacién financiera al 31 de diciembre v 1 de enero de 2014 (Notas 6.2.2 ¥ 6.2.3)
Conciliacidn del estado de resultados integrales por el cjercicio finalizado e] 31 de diciembre de 2014 (Nota 6.2.4)
Conciliacion del estado de flujo de efectivo por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 (Noiz 6.2.5)

6.2.1} Conciliacién del patrimonic al 31 de diciembre y | de enero de 2614

Nota 31,12.2014 91.01.2014
Patrimonio baje NCPA 660.414.710 2272132
* Inversiones en subsidiarias y asociadas (i} (10.584.015) 441.056.681
Llave de negocio negativa (i} 2,598,107 3.210.107
Patrimonic baje NIIF : 652.428.802 446.538.920

Concilacién de los resultados infegrales al 31 de diciembre de 2014

Notia 31,12,2014
Resultado del gjercicio baje NCPA {24.611.823)
Inversiones en subsidiarias y asociadas {i} {13.369.661)
Llave de negocio negativa (i) {612,000}
Resultado integral del efercicio bajo NIIF {38.593.424)
Coneiliacién de los otros resaltados integrales al 31 de diciecmbre de 2014
Nofa 3L12.2814
Ogros resnltados integrales del gjercicia bajo NCPA 682.754.401
Inversiones en subsidiarias v asociadas () (438.271.085)
Otros resultados iniegrales del gjercicio baje NIIF 244.483.306

Véase/fni informe de fech/
W’-’“gﬂm noviembre de 2015
PRICE WA’CI;ERHOUSE &££0.8RL.
o,
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Albanesi S.A.

ANEXO I: {Continuacién}

6) Bases de preparacion y resnmen de psliticas conlables significativas (Cont.}

6.2) Adopcion de las normas internacionales de informacion financiera (Cont.)
6.2.5) Coneiliacion del patrinonio ai 31 de diciembre v | de enera de 2014 {(Cont.)
(i} Impacto de os ajustes a RT 26 en inversiones cn subsidiarias y asociadas

NCPA ~ Las inversiones en entidades en las goe la Sociedad ejerce comtrol, son registradas bajo el método del valor
patrimonial proporcional. Bajo el método de valor patrimonial proporcional, 1a inversion es reconocida a costo original y
periddicamente incrementada {dismimiida) por la participacién praporcional del inversor en las ganancias {pérdidas) de las
subsidiarias y asociadas, y disminuida por tedos los dividendos recibidos de las subsidiarias o asociadas. Fa Sociedad aplica
su porceniaje de participacion a los estados financieros de sus inversiones registradas bajo el métode del valor patrimeonial
proporcional, preparados de acuerdo con NCPA.

RT 26 — La Sociedad también cortabiliza las inversiones en subsidiarias y asociadas bajo el método del valor patrimonial
proporcional. No obstante, la Sociedad ha evaluado el impacto de los ajustes a RT 26 en los estados financieros de dichas
entidades preparados bajo NCPA, previo a la aplcacitn del método del valor patrimonial proporcional.

Los ajustes a RT 26 mas significativos al patrimonio neto ¥ al resultado integral de las subsidiatias ¥ asociadas son la

“Valuacion de préstamos a costo amortizado®, “Gastos preoperativos y de organizacidn”, “Propiedad, Planta y Equipo bajo
el modelo de revaluacion”, “Plan de beneficios definidos™, *Valuacidén de materiales y repuestas”, enire otros. En Nota 4

de los estados financieros especiales individnales condensados intermedios de Iz Sociedad se incluye una descripcion de

€5t05.

. (i) Llave de negocio negativa

Bajo NCPA, cuandoe la suma pagada en una combinacion de negocios o adquisicidn de interds no confrolante es menor que el
valor contable de los activos adguiridos y los pasivos asumidos, el Grupo reconoce dicha diferencia como Have de negocio
negativa en e estado de situacién financiera (como una deduccién del activo no corrients) y la amortiza duwrante el periodo
correspondiente, sin exceder los 20 afos. Sin embargo, bajo NCPA, cuando existe llave de negocio negativa, los activos
irangibles adquiridos que de ofro modo serian reconocidos, son reducidos para absorber la llave de negocio negativa, incluso si
se les asigna un valor nulo.

Tal como se indica en punto 0 del anexo., la Seociedad ha aplicado la exencién de la NHF 1 para combinaciones de negocios,
Asimismeo, tal come se indica en el punto 6, la Sociedad ha aplicado la excepcion de la NIIF 1 para adquisiciones de intergses
no comtrolantes, En consecuencia, las combinaciones de negocios y adquisiciones de intereses no controlantes completadas con
anterforidad al 1° de enero de 2014 no fueron reexpresadas, y ¢f valor contable de Ia llave denegocio negativa bajo NHF al 1° de
enero de 2014 es igaal al valor contable bajo NCPA a dicha fecha. De acuerdo con las NIIF, la llave de negocio negativa es
reconocida en resultados inmediatamente,

Adicionalmente, las adquisiciones de asoeiadas son reconocidas inicialmente al coste de la inversién, Cualquier diferencia enire
el costo de la inversion y la participacion del inversor en los valores razonables netos de los activos y pasivos identificables de la
asaciada es llave de negocio. La Have de negocio negativa se reconoce en el estado de resultados en el perfode en el que se
adguicre la aseciada. :

En consecuencia, los seldos de Have de negocio negativa reconocidos en el estado de situacion financiera bajo NCPA. fueron
dados de baja de acuerdo con NIF.

= 5 Toviembre de 2018
€ BRICE WATERHOUSE & CfY SRL.
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Albanesi S.A.
ANEXO I; (Continnacidn}
Bases de preparaeion v resumen de politicas contables sigmificativas (Cont.)

6.2y Adopeidn de las normas infernacionales de informacién financiera (Cont.)

6.2.2) Conciliacién del estado de sifuacion financiera al 31 de diciembre de 2014

Efectos de la
transicién a

Norma contable
profestonai NIIF

Nota

. anterior (¥) NITF
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en subsidiarias y asociadas {)y (i) 1.128.896.170 (7.985.908) 1.120.810.262
Otros créditos 32.080.287 - 32.080.287
Total activo no corriente 1.160.976.457 (7.985.208) 1.152.990.549
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos 173.942 - 173.942
Efectivo v equivalentes de efectivo 185.683 - 185.683
Total de active corriente 359,625 “ 359.625
Total de active 1161336082 (7.985.908) 1.153.350.174
PATRIMONIO :
Capitat social 4.455.160 - 4.455.160
Reserva por revalilo técnico (D $72.789.351 - 672.789.351
Reserva de conversitn - (873,907 (873.907)
Otros resultados integrales )] - {1.660.196) €1.660,196)
Resultados acuraulados (16.829.801) (5.451.805) (22.281.606)
TOTAL DEL PATRIMONIO 660.414.710 (7.985.9G8) 652.428.802
PASIVO
PASIVG NO CORRIENTE
Otras deudas 337.266430 - 337.266.430
Totai del pasive ne eerriente 337,266,430 - 337.266.430)
PASIV(O CORRIENTE
Otras dendas 147.5587.602 - 147.557.002
Deudas fiscales 76 “ 76
Deudas comerciales 16.097.864 - 16.097 864
Total del pasive corriente 163.654.942 - 163.654.942
Total del pasivo 500.921.372 - 500.921.372
Total del pasive ¥y patrimonio 1.161.336.682 (7.985.908) 1.153.350.174

{*) Corresponde a los saldos incluidos 2n los estados financieros gl 31 de diciernbre de 2014, aprobados por of Directorio, con cierias reclasificaciones a
efectos de su exposicion de acuerde a las NITF.

Ve my@ /
= 9 de noviembre de 2018
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Albanesi S.A.
ANEXG }: (Confinuacion)
6) Bases de preparacion y resumen de politicas contabies significativas (Cont.)
6.2) Adopcién de las normas internacionales de infermacién financiera (Cont.)

6.2.3} Conciliacién del estado de situacién finznciera al 1 de enero de 2014
Norma contable

Efectos dela

profesional transicion a NIIF

Noia anterior (%) NIFF
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE :
Tnversiones en subsidiarias v asociadas Dy (d 333.647.984 444.266.788 777.814.712
Otros crédios ' 8.173.484 - B.173.484
Total activo no corriente 341.821.468 444.266.788 786.G88.256
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos 40.926 - 40.926
Efective y equivalentes de efectivo 10.991 - 10,991
Total de aclive corriente 51.917 - 51.917
Total de active 341871385 444,266,788 786,140,173
PATRIMONI(
Capital social 60.100.000 - 60.160.000
Ajuste de capital 123.001 - 123.901
Reserva legal 44.780 - 44.780
Reserva facultativa 20,482,667 - 22.482.667
Reserva por revaldo enico ) - 448.455492 448.435,.492
Diferencia de conversion 77.568 s 77.568
Ortros resultados integrales 53] - {1.032.337%) €1.032.337)
Resuktados acumnifados (80.556.784) (3.136.366) (83.713.151)
TOTAL DEL PATRIMONIO 2272132 444.266.788 446.538.920
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Otras dendas 316.858.911 - 316.858.911
Total del pasive no corriente 316.858.911 - 316.858.911
PASIVO CORRIENTE
Okreas deudas . 22.677.566 - 22.677.566
Peudas comerciales 64.776 - 64,776
Total del pasive corriente 22,742,342 - 22.742.342
Total del pasive 339.601.253 v 339.601.253
Total del pasive y patrimonic 341.873,385 444.266.788 786.140.173

{*) Corresponde 2 los saldos incluidos en fos estados financieros al 1 de enero de 2014, aprobados por el Directorio, con clertas reclasificaciones # efettos

de su exposicitn de acuerdo a las NHEF,
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Albanesi S.A.

ANEXO {: {Continuacién}

6) Bases de preparacion y resumen de politicas contables significativas (Cont.)

6.2) Adopcion de las normas internacionales de informacion financiera (Cont.)

6.2.3} Coneiliacion del estado de sitwacién patrimonial al 1 de eners de 2034 (Cont)
() Tmpacto de los ajustes 2 RT 26 en inversiones en subsidiarias y asociadas

NCPA- Las inversiones en entidades en las que la Sociedad ejerce control e influencia significativa, son registradas bajo ¢l
método del valor patrimenial proporcional. Bajo el método de valor patrimonial proporcional, la inversion es reconecidaa
costo original v periddicamente incrementada (disminnida) por fa participacidn proporcional del inversor en las ganancias
{(pérdidas) de las subsidiarias o asociadas, y disminuida por todos los dividendos recibidos de fas subsidiarias o asociadas,
La Sociedad aplica su porcentaje de participacion a los estados financieros de sus inversiones registradas bajo el método del
valar patrimonial proporcional, preparados de acnerdo con NCPA.

RT 26 -La Sociedad también contabiliza las inversiones en subsidiarias y asociadas bajo el método del valor patrimonial
proporcional. No obstante, la Sociedad ha evaluado el impacto de los ajustes a RT 26 en los estados financieros de dichas
entidades preparados bajo NCPA, previo a la aplicacién del método dei valor patrimonial proporcional.

Los ajustes a BT 26 mas significativos al patrimonio neto v al resultado integral de las subsidiarias v la asociada son la
“Valuacion de préstamos a costo amortizado™, “(Gastos preoperativos v de organizacion”, “Revaluacion de Propiedad, Planta
y Equipo”, “Valuacién de materiales y repuestos”, entre otros. En Nota 4 de Jos estados financieros especiales individuales
condensados intermedios de la Sociedad s¢ incluye una descripeidn de estos.

(ii} Llave de negocio negativa

Bajo NCPA, cuando la sumna pagada en una combinacién de negocios o adquisicién de interés no controlante es menor que &
valor comtable de los activos adquiridos v los pasivos asumidos, el Grupo reconoce dicha diferencia como llave de negocio
negativa en ¢l estado de situacion fmanciera {como vna deduccion del activo no eorrienie) v la amortiza durante el perfodo
correspondiente, sin exceder los 20 afios. Sin embargo, bajo NCPA, cuando existe llave de negocio zaega,tiva, los activos
intangibles adquiridos que de ofro modo serian reconocidos, son reducides para absotber la llave de negocio negativa, mchm s
se les asigna un valor nulo,

Tal come se indica en punte 6 del anexo, la Sociedad ha aplicado Ja exencidn de Ja NITF 1 para combinaciones de negocios.
Asimismo, tal como se indica en Nota 6, €l Sociedad ha aplicado la excepcion de Ia NIIF 1 para adquisiciones de intereses no
controlantes. En consecuencia, las combinaciones de negocios v adquisiciones de intereses no controlantes completadas con
anterioridad al 1° de enero de 2014 no fueron reexpresadas, ¥ el valor contable de la llave de negocie negativa bajo NIIF al 1°de
enere de 2014 es igual al valor comtable bajo NCPA a dicha fecha, De acuerdo con las NIIF, fa llave de negocio negativa es
reconocida en resultados inmedistamente,

Adicionalmente, las adquisiciones de asociadas son reconocidas indcialmente al costo de 1a inversidn, Cualquisr diferencia entre
el costo de la inversion y 1a participacion del inversor en los valores razonables netos de los activos y pasivos identificables de la
asoriada es Have de negocio. La llave de negocio negativa se reconoce en ¢l estado de resultados en el perfodo en el que se
adquiere la asociada.

En consecueneiy, los saldos de llave de negocio negativa reconocidos en el estadu de situacion financiera bajo NCPA fieron
dados de baja de acuerde con NITF,

] Véase mi jmibrme de fecha ' -
{ e Gden zembra de 2015 /
B, { : ?,&*Z““‘:’ - 'PRICE WA“(ERIIO{NE &CO. SR,
C’M ------ - e (Sacio)
D Magcelo P. Lemer CPCECABA T I Y Armando R. Loson
per &amaéc(m Fiscatizadora : Presidente
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ANEXQO I: (Continuacion)

Albanesi S.A.

$) Bases de preparacién ¥ resumen de politicas centabies significativas (Cont.)

6.2) Adopeién de las normas internacionales de informacion financlera (Cont.)

6.2.4) Conciliacion del estado de resnltada infegral por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Resultado por participacion en subsidiarias y
asociadas

(astos de administracion
Otros ingresos y egresos

Resaltade operativo

(Gastos financieros

Otros resultados financierns
Resaltadas financierss, neio
Resaltads antes de impuestos

Imipuesto a las ganancias
Pérdida del ejercicio

Otros Resultado Integral

ftems que no serdn reclasificados o resultados
Oiros resultados injegrales por participaciones
en subsidiarias y asociadas

Otros resultados integrales del ejercicio
Ganancia infegral del ejercicio

Norma
contable Efectos de In
profesional transicién 2
Neta vigente {*) NIIF NHF

@y (23.673.875) {£3.981.601) {37.655.476)
{775.178) - {775.178)
(92.330) - €92.330)
{24,541,383) (13.981.601) (38.522,984)
(937) - {937)
{69.503) - £69,503)
(70.440% - {70.440)
(24.611.82% (£3.981.601) {38.593.424)
(24.651.823) (13.981.601) {38.893.429)
682.754.401 (438.271,095) 244 483,300
682,754,401 (438,271,095 244.483.366
038,142,578  (452.252.696) 205.889.882

(*} Corresponde a los saldos incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, aprobados por ] Directorio, con cierlas reclasificaciones 4

efectos de su exposicion de acuerdo a las NITF.

{a) Resultade por participacion en subsidiarias y aseciadas

Incluye el efecto del ajuste deseripto en la Nota 6.2.3. (i) correspondiente a los ajustes para hacer Ia conversion a las
NIIF de las sociedades subsidiarias y asociadas,

{b} Llave de negocio negativa

Incluye el efecto del ajuste descripto en la Nota 6.2.3 {Gi).

Yéase pii informe de fchas
B defnoviembre de 24155

g

o — o
— re=PRICE w{rERHOUSE & ‘&0 SRIL.

(Socio}

Dr. Mgecelo P, Lamer
por Comisién Fiscatizadora

CPCECABAT'IF 17
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Albanesi S.A.

ANEXO | (Continuacion)

0} Bases de preparacién y resumen de peliticas contables significativas (Cont.)

6.2.5) Conciliacidn dei fluje de efectivo por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

No se han identificado diferencias significativas en el estado de flujo de efectivo o en la definicion de efectivo y equivalentes
entre las NCPA y NIIF.

6.3) Resumen de las politicas contables sipnificativas

Ver resumen de las politicas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad para la preparacion de los presentes
estados financieros especiales individuales en el Punto 6 del Anexo T a Jos estados financieros especiales consolidados
condensados intermedios.

7y Administracion de riesgos financieros
7.1) Factores de riesgos firancieras

La gestion del riesgo financiero se enmarca dentro de las politicas globales de Tz Sociedad las cuales se centran en Ia
incertidumbre de los meveados financieros y tratan de minimizar fos efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera. Los riesgos financieros son los riesgos dertvados de los instrumentos financieros a los cuales la Sociedad estd
expuesia duranie o al cierre de cada ejercicin. Los riespos financieros comprenden el riesgo de mercado (incluyendeo el riesgo
de tipo de cambio, de precio y de 1asa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestidn del riesgp financiero esti contralada por Ia Direceitn de Finanzas de ka Sociedad, la cual identifica, evalda y cubre
los ricsgos financieros. Las politicas y sistemas de gestion del riesgo financierc son revisadas regularmente para reflejar Jos
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de 1z Seciedad.

Ver deseripeitn de los principios, politicas ¥ procedimientos de administracion de riesgo en el Punto 7 del Anexo 1 a los
estados financieres especiales consolidados condensados intermedios.

7.2) Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son garantizar la correcta operacién de la Sociedad, propiciar su
crecimiento, cumpliv con los compromisos financieros asumidos v generar retornos a sus accionistas manteniendo una
estructura de capital dptima.

Consistente con [a industria, la Sociedad monitorea su capital sobre Ia base del ratio de “Deuda Consolidada sobre EBITDA
Ajustado”™. Este ratio se calcula dividiendo {os préstamos netos por el EBITDA ajustado. Los préstamos netos corresponden
al total de préstamos {inchuyendo los préstamos corrientes ¥ Bo corrientes) menos ¢l efectivo v equivalentes de efectivo. El
EBITDA ajustado representa el resultado antes de resultades financieros netos, impuesto a las ganancias, impuesio a la
ganancia minima presunta v depreciaciones,

Ver detalles de 1a politica de administracion del riesgo de capital en el punto 7 del Anexo | a fos estados financieros especiales
consolidados condensados intermedios.

o
Végse,Mi infbrne de fc::? 4
© de noviembre de 201 /
FRICE, WATERHOUSE & GO, S R

é — . e (Socio)
Dr. Mageeto P, Lemer CPCECABATFIFIT Armando R. Losén

por Coﬁgi 140 Fiscalizadora Prusidente
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Albanesi S.A.

ANEXQ I: (Continuacidn)

8) Estimaciones y jnicios contables criticos

Las estimaciones efectuadas y los jaicios contables aplicados son evaluados continuamente v estdn basados en experiencias
pasadas y olros faciores que son razonables bajo las circunstancias existenies.

La preparacidn de los estados financicros requiere que la Seciedad realice estimaciones v evaluaciones acerca del future.
1Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evalnaciones realizadas a la fecha de preparacion de los
presentes estados financieros. Las estimaciones que tisnen un riesge significativo de causar ajustes al importe de los activos
y pasivos durants el siguiente gjercicio se detallan a continnacién:

a) Deteriore del valar de los activos

Los activos de larga duracion son revisados por deterioro al nivel més bajo para el que haya flujos de efectivo identificables
per separado {unidades generadoras de efectivo o UGE).

La mayoria de las prineipales subsidiarias ¢ asociadas de la sociedad constituyen una unidad generadora de efectivo, ya que
poseen una sola plata prineipal de produecion de energia elécirica (segmento de snergia eléctrica), un servicio de frasporte
aéreo (segmento de fransporte aéreo) v elaboracién de vinos (segmento de vines). En consccuencis, cada subsidiaria v
asociada de los segmentos representa ef nivel mas bajo de desagregacion de activos que genera flujos de efectivo
independiente.

Los activos sujetos a depreciacion se revisan por deterioro euando evenioes o efrcunstancias indican que el valor en libros
puede no ser recuperable,

Al evaluar si existe algin indicio de que nna unidad generadors de efectivo podria verse afectada, se analizan fuenies
exfernas e internas de informacidn. Se consideran hechos v eircunstancias especificas, que por fo general incluyen la tasa
de descaenio utilizada en las proyecciones de Hujos de fondos de cada una de las UGE y la condicidon del negocio en términos
de factores de mercado y econdmicos, tales come ¢l costo de las materias primas, el marco regulatorio de la industria
energética, las inversiones en eapital proyectadas y la evoelucidn de la demanda energética.

Una pérdida por deterioro es reconocida cuando el valor contable del activo excede 2 su valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre ¢l valor en uso del activo y ¢l valor razonabie menos los costos de venta. Cualquisr pérdida
por deterioro se distribuird (para reducir el lmporte en libros de los activos de la UGE) en el siguiente orden;

) on primer lugar, para reducir el imperte en libros del valor llave asignado 2 la unidad generadora de efectivo, y

b) luego, a los demds activos de la unidad (o grupo de unidades), prorrateados en fimeion del importe en Hbros de
cada active en la unidad (grupo de unidades), teniendo en cuenta no reducir el importe en libros del active por
debajo del mayoer entre su valor razonable menos los coslos de venta, su valor en Uso o cery,

Al momento de la estimacién de los flujos de efectivo futuros, se requiere juicio por ﬁarte de la Gerencia. Los flijos de
efectivo reales y los valores pueden variar significativamente de fos flujos de efective fuituros previsios y los valores
refacionados obtenides mediante téonicas de descuento.

Néase iy informe de .
4 de doviembre de 2415 7
PRICE WATERHOUSE & {QrSRL.
. / )
e {Socio)

e Br, Marcelo PfLerner CPCECABAT 1P 17 Armando R, Lostn
por Comision Figcalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

ANEXO 1 (Continuacion)

8} Estimaciones y juicios contables criticos (Cont)
b) Impuests a las ganancias corviente y diferido / Impuesto u la ganancia mfnimu presunta

La Sociedad registra los Impuestos a las ganancias emplesndo el método del impuesto diferido. En consecuencia, los astivos
v pasivos por impuesto diferido se reconocen seghin las consecuencias imposttivas fituras atribuibles a las diferencias entre
los valores de Jibros de los activos y pasivos existentes y sus respectivas bases imponibles, Los activos v pasivos por
impuesto diferido se valtan usando las alfcuotas impositivas sancionadas gue tedricamente se deberan aplicar sobre el
ingreso imponible en los ejercicios en los que se espera cancelar dichas diferencias temporarias. Se requiere un grado
impaortante de juicio para determinar la provision para &l impuesto a las ganancias dado que la Gerencia tiene que evaluar
pericdicamente las posiciones tomadas en fas declaraciones impositivas respecto a situaciones en Ias que la regulacién fiscal
aplicable esté sujeta a imferpretacitn y, en caso necesario, establecer provisiones en funcion del importe que estima se deberd
pagar a las avtoridades fiscales. Cnando el resultado fiscal finai de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendrin efecto sobre el impuesto a las ganancias v los Impuestos diferidos en €l
ejercicio en que se realice tal determinacidn.

9} Informacidn sebre las subsidiarias y asociadas

La Sociedad lleva a cabo sus negocios a través de varias subsidiarias y asociadas.

A continuacidn se expone la evolucién en las inversiones en subsidiarias y asociadas de fa Seciedad para el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre 2014:

_ 31.12.14
Inicio del ejercicio 777514772
Aportes de capital 147.202.884
Dividendos cobrados : (11.035.224)
Otros resultados integrales 244.483.306
Resultado por participacion en subsidiarias v asociadas {37.655.476)
Cierre del ejereicio 1.120.9106.262

= - S-defioviembre de 201
_,/‘/gz_‘_‘. " e PRICE W@ii{[’l(}USE & C%S’.R.L. .

._ {Sociu) |/ ;
Br. Marcelp §. Lerner CPCECABATI1F17 Armando R. Losén
por Cormisidn Biscalizadora Presdente

42



SUPISAL]

USOT]  pUBUITY

A3
ZIOPELBISEY UOISUE Y 10U

Llod F ol "WEY YT I WILEYT " ORIRLY “I(T

{m20%)

-

107 5P SIgLialAOD
elioay op uGJIEL DRl D8RIA

‘AN B[ 3P OFRUAPL) GIXA L 1PF AL OJEILE 111 gD CF Rey 2P Ol el pduims w Ty OxRlry )2 Jod eprisnbe oo

IFIN # SOPILIaAUO0 $T0T 9P 0IGUIGINNY 2P TE [B SOIOUBLIE SOPISH SO 3 TOIORULIGHY]

BTOkHITE]

[OLP'CEYLEY LLLPIGLLL :
0S0E94BEy  £FERL17(L DO /¥ LY Yol Yaly SEUEA0 {09°206°9%]  [LESSEESE DOEPBIEL BOLI0RR Bifzan enpusiay Vg erfasug teqre(og
ETERIMISY RAPEIIMGY
WiHLT (865 486D LR L66T6h 66766 (286 F8E) LI 6o8E ELODILE BEE"FE BIAGH3E BIRNZALRA S PIINZIUBA Op BIRRLY
S0UH1E1E UBL1S69)  ¢REESE Ty %56 %56 (261 v099) ASUBIEY  FRI9E6'6E IRO0LY LY MUY By V'8 19 By
LEFEaOREL  LSTL0P FRUOSEEE Gollt Holis RIYg0E TOS'E90'S BlEezoil V647802 6T BIOVERALLA, eapwelly WS OUMEN] [P ESopey
6LEst  (19EsD) BLE 1RY %56 %86 (96042 SSI'80T  068FS us s o vepsman S— ¥ wupBon g 15oUBqEY
SOFISEIT  I36S0CP 087005 9656 %56 I8908TF 9BETOGLT DERRETDE sy BILGAR ey By R A Rt
BLUVLEYED  OLTESOBY REOOPE L] Yakh EAN FOOOE1 il SEF LS HETPRTIL SIOELE'H ealioas willsag eupsdly W'Y OHESOY URlaRan
00R'0e8'Er 9T LOLT Pra g 1 1656 Y086 GLLELYL LETOLIOF  09T'68EDF TLY0RLDE eoloa willzag eapuaing “v'5 BuBlOn] UoweaLy
ROV LLS LM IRLEELTED UG ROPLLL b6 B {zy0985°2) BET LR CE BeEE61°T0L TZESELI0E EOLIpR|e Rl rupuaing YR AR ORI
BSUD00'SHT  {1S5'TOT'TO}  501'669'8TE Ye$6 Ys6 (sT'Z60°65) SIFHPOPEL  LLTORLZET PEIFOTITE RO G BT BURGERy g eRUIpRRdap) uMeRInRD
BELUGT IR SLFLIOE ELOOOT 9L 456 %56 BHSRIRT 1456TSEEE E99OIRELY 6O OZ6'TL palos)s Bdiseg PUBNAEYY Y Q PRLRLIIPI[A HOIORINNAL
: SEURIpIEQRG SApEPIDGG
ayau 0113513 PP (IBEIIAK 18]BA} FITOTO  PETEIC FITHIE PUICER FETETIE 6304 1 fedpupd GLMLESHED 3P PERSIIGE £] 3D Adqiap]
1 UL | PRI e jeae) FRITRPIO PrPLALYY ST [ PERAHOES :
SFUGIIIY €] ap 3§
(1 RIITHIBIE] GPELS? BUELY) FLITUOIOE T sepeynsar | mjed mwomamed
wenaednaed ap vy, SB| AH]DS B aseos oabnany jop
odmany pp wpedioned vf ap Jojes
LIS IR REE

107 2IGOIIP op [ £ Te seiyeduron su1se op sopRYNSa SO U2 pRpEa1oog e op ugidedionzed B USKLUE] OWOD [Se ‘FIO7 oD QJ0U2 3D , | [ A $I07 OP SIQUIRIDH 1€ [@
SOPEZI[EU] $0101070[5 501 wred seprIoose A SELIBTPISqNS U2 pEpenos v od sepimeiuewr soucoediitied s2] op 5240[84 50 £ S2UOISIDAU] SB] URFJ2RIOP 95 UOIDBNUTIOD

V'S [Sleqly

{uo73) seperose L SELIBIPISNS S¥] 340§ UOIEULIOI (g

(ugpsenupuory) :F OXANY




Albanesi S.A,
ANEXO | (Continuacion}

18) Activos y pasivos financieros y no firancieros

Activos/ Pasivos
fingncieros a costo

Activos/ Pasivos

Al 31 de diciembre de 2014 amortizado no financieros Total
Activos
Qiros créditos 27.355.823 4.898.406 32.254.229
Efectivo v equivalentes de efectivo 185,683 - 185.683
Activos no financieros - 1,120.910,262 1.120.910.262 -
Totai 27.541.506 1.125.808.658 1.153,350,174
Pasivos
Deudas comerciales y ofras deudas 500.921.298 76 500.921.372
Total 500,821,296 76 564,921,372
Activos! Pasivos
financieros a costo Activos/ Pasivos
Al 1 de enere de 2014 amortizado no financieros Total
Activos
Otros créditos 6.250.631 1.963.779 8.214.410
Efectivo v equivalentes de efectivo 10.991 - 10.991
Activos no financisros - 777.914.772 777.914.772
Total 6.261.622 779.878.551 786,144,173
Pasivos
Peundas comerciales y ofras dendas 339.601.253 - 339.601.253
Total 339,661.253 " 339.601.253
} PRICE WATERHOUSE & COYS.RL.
;( {Sogm) -

Dr. Mizr lo F. Lemer
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Albanesi 8.A.
ANEXQG E {Continuacion)

1) Acgtivos y pasives financicros y oo financierss (Cent.)
Las calegorias de instrumentos financieros fueron determinadas en base a la NIiF 9.

A continuacion sc presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de las categorias de
msfrumentos financieros:

Activos Pasivos

financieros a financieres a
costo €osto
Al 31 de diciembre de 2014 amoriizado anortizado Total
Intereses perdidos {937 . {937}
Diferencia de cambio, neta - 3.887 3.887
Otros costos financieros {73.390) . " {73.390)
Totsi {14327} 3.887 {70.440)
113} Otros créditos
No corrientes . Nota 31.12.14 §1.0L. 14
Sociedades controladas 19 - 2277 006
Cuenta particulares accionistas 19 27.355.823 4.023.631
Saldo a favor Impussto al Valor Agregado 4.270.101 1.485.308
Impuesto a la ganancia minima presunta 434,363 437.045
32,080.287 8.173.484
Corrientes

Anticipo de impuesto a las ganancia minima presunta, neta

de provision 43,568 14811

Impueste ley 23.413 115645 12.468

Qtros créditos fiscales 18.729 £3.647
173542 40,926

El importe en libros de los otros créditos corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento en el corto
plazo.

Las otros créditos a largoe plazo son medidos a su valor presente utilizando una tasa de mercado. EE importe asi ebtenido no
difiere significativamente de su valor razonable.

Véase mifinformc de fcha y
M‘%vwi‘ﬂbre de2015

[ g .
PRICE ZE/ATERHOUSE WR,L
", {Sacin)

Dr. Mexdglo P. Lemner CPCECABA T IF 17 Armanda R. Losdn
por Comisiaog Fiscalizadora Presidente
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Alb_auesi S.A

ANEXO I: (Continuacitn)

12) Efective ¥ equivalentes de efectivo

31,1214 $1.01.14
Bancos en moneda Ioeal 106.511 8.322
Bancos en moneda extranjera 79.172 2.66%
Efective y equivaientes de efectivo {excluyendo descubiertos bancarios) 185.683 16.991

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo y los descubiertos bancarios incluyen:

311214 €41.01.14
Efectivo v equivalentes de efectivo 185.683 10.991
Descubiertos bancarios - -
Efective y equivaientes de efective {ineluyendo descubiertos banearios) 183,683 19.5%
13) Peudas comerciales
Nota 31.12.14 01.81.14
- Corrientes
Sociedades relacionadas 19 . 15.827.310 -
Proveedores 273534 64,776
16.097.864 64.776
El importe en libros de Ias deudas conigrciales corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento en ¢l
corto plazo.
14) Otras deudas

Nota 31,1214 01.61.14

No Corrfente
Sociedades controladas v relacionadas 19 337.266.430 316.858.911

337.266.430 316.858.911

Corrientes
Sociedades controladas y relacionadas 19 147.557.602 22.677.566
147.857.002 22.677.566

El importe en libros de las otras desdas corrientes se aproxima a su valor razenable debido a su vencimiento en el corto
plazo.

Las otras deudas a largo plazo son medidos a su valor presente utilizando una taza de mereado. El imperte asf obtenido no

diftere significativamente de su valor razonable.
;fl/.-
Véase mi infopfie de fecha A
9 de noviegbre de 2015 | 7
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Albanesi S.A.
ANEXO I: (Continvacion)
15} Impuesto a lag garanciag

La evolucidn y compaosicion de los activos y pasives por impuesto diferido se detallan en el siguiente cuadro

Evolucion carpa a

Saldo al resisftados - Ganancia Saldo al
Activos {pasivos} diferidos 01.41.14 {Pérdida) 31.12.14
: $
Quebrantos impositives 1.853.504 (954.820) 898.684
Quebrantos no reconocidos (1.853.504) 054,820 (£98.684)

Total aetive nefo por impuests diferido

La conciliacién del carge a resultados por impuesto a Ia ganancia del ejercicio y el que resulta de aplicar la tasa impositiva
correspondiente al resultado contable de 1a Sociedad es la signiente:

31.12.14
%

{Pérdida) neta del glercicio antes del impuesto a las ganancias (38.593 424)
Tasa del impuesto vigente 35%
Resultado del gjercicio a la issa del impuesto 13.307.698
Resultado por participacion en subsidiarias v asociadas (13.179.417)
Otros diferencias permanentes a la tasa del impuesto (1.283.102)
Quebrantos impesitivos no reconocidos 034,820

Totai cargo por impuaesto a Ias ganancias contabilizado _ -

Los quebrantos impositivos acumulades registrados por la Sociedad que se encuentran pendientes de utilizacién al 31 de
diciembre de 2014,

Afio 3 Afig de expiracién
Quebranto del gjercicio 2010 385916 2013
Quebranto del gjercicio 2011 984.649 2016
Quebranto del gjercicio 2012 987.002 2017
Quchranto del gjercicio 2013 210.102 2018
Toial de quebrante acomaiado al 31 de diciembre de 2014 2.567.669
Quebrantos no reconocidos (2.567.669)
16) Gastos de administraciom
31.12.14

Impuestos y tasas (4.423)
Comisiones y gastos bancarios (272.523)
Honorarios {476.008)
Diversos {22,224)

(775.178)

o

(Socio)

Dr. Mareelo P, Leener CPCECABA T'1F 17 Armando R, Losdn
por Comisiéy Fiscalizadors Presidente
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Albanesi S.A,
ANEXOQ §: {Continuacion)

17) Resultados financierss

Gastos financieros ' 31.12.14
Impuestos ¥ gastos bancarios : {937)
Total gastos financieros (937)

Oftros resultados financieros

Diferencia de cambio 3.887
{Ofros resultados financieros {73.390)
Total efros resultados financieros (69.503)
Total resuitados financieros, nefo (790.440}

18) Resultago por accibn
Bdsica

Elresuitado por accidn basica se calcula dividiende el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de
la Sociedad entre of ntimere promedio porderado de acciones ordinarias en circulacion durante el gjercicio,

31.12.14
Pérdida del gjercicio {38.593.424)
Promedio ponderado de aceciones ordinarias en eirculacién 34335677
Pérdida por accion bisica (1,12)

No existen diferencias entre el cdleulo dsl resubtado por accion basico y el resuitado por accidna diluide.
19) Traasacciones y saidos entre partes relacionadas

1.1.5o¢iedades controladas al 31 de diciembre de 2014 v 1 de enero de 2014

Oiros eréditos 31.12.14 0i.61.14
No Corrientes $
Cuenis particulares accionistas 27.355.823 4,023,631
Bodega del Desierto S.A, ' - 2.227.000
27355823 6.250.631
Otras deudas
No corrientes
Albanesi de Venezuela S.A, ' . 2.345.661 2.345.661
Generacion Rosaric 8.A, - Capital a integrar w 8.350.000
2,348,661 10.895.661
Corrientes
Albanesi de Venezuela 8. A. - Capitai a integrar ' 36.249 36,249
Generacién Riojana 5.A. 106.000 -
Albanesi Fueguing S.A. 68.540 109,500
Generacién La Banda S.A. 1.067.213 118.756
(eneracidén La Banda 8.A. - Capital a integrar . - 356,250
Generacion Frias 5.A.- Capital a integrar 37135000 -
Generacidn Rosario §,A. - Capital a integrar _ e 8.550.000 2.056.817
Véase phi informe de feeh
9 de/novienthre de 20
_FRICE WQTERI-IO!.ISE & gD SRL
] {Socio)
Dr. an"caﬁb P. Lemer CPCECABATIF Arm_andm, Lozén
nor Comisiol Fiscalizadora Presidonte
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Albanesi S.A.
ANEXO I: (Continuacion)

193} Fransaceiones y saidos enfre parfes refacionadas Cont.)

1.2. Seciedades relacionadas al 31 de diciembre de 2014 v T de enero de 2014

31.12.14 01.01.14
_ ¥
Deudas comerciales
Corrientes
Rafael G, Albanesi S.A. 15.822.330 -
Otras dewdas
No corrientes
Rafael G. Albanesi 8.4, 334,920,765  305.963.250
Corrientes
Rafael G. Albanesi 5.A. 100,000,000 20,0060.000
2. Operaciones con las sociedades controladas, vinculadas y relacionadas,
311214
b
Cobro de dividendos
Solalban Energia 8.A. Sociedad relacionada 10.101.066
La Banda S.A. Sociedad controlada 936.050
Intereses perdidos
La Banda S.A. Sociedad controlada (73.394)
Véase Mha / K}
9 de viembre de 20015 /
e PRICEW?A’ERHOUSE & ?/S_R.L,
" {Socio)

Dr. Mar_?g: P. Lerner CP@R&L{BA TiF 17
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ANEXO E: {Continuacion}

20) Activos y pasivos en moneda extranjera

Albanesi S.A.

La composicion de fos saldos en moneda extranjera de los activos y pasivos monetarios es la siguiente:

31.12.14 | 010114
Mongda extranjera
Cambis
vigente al Importe Importe
cierre contabilizado | contabilizado
Rubros Clase Maonio {1) €N Peses €N Pesos
ACTIVO
Activo Corriente
Baneos ss 9.368 8451 79.172 2.669
Total Activo 79172 2669
FASIVO
Pasive No Corriente
Oiras deudas B 274,026 8,56 2.345,661 2.345.661
Pasive Corriente
Otras deudas Bolivares 19.999.200 | 0,00181252 36,249 36,249
‘Total Pasivo 2.381.910 2.381.910

{2) Tipo de cambio vigente al cierre del gjercicio

Informacion requerida por el Anexo GG, en cumplimiento del Art. 1, Cap. HI, Titalo IV del Texto Ordenado de la CNV

21} Clasificacién de eréditos y dewdas por plazos de vencimiento y devengamiente de intereses

La composicion de los créditos y dendas al 31 de diciembre de 2614 segan su plaze de cobro o pago y sus pantas de
actualizacion, se detallan en el siguiente cuadro:

Otlros Dendas Deudas Otras
eréditos comerciales fiscales dexdas
5
A vencer " - - -
1* trimesire 18.729 275.534 76 067213
27 frimestre 43.508 - - -
3° frimestre - - - -
47 trimestre - 15,822,330 - 46.385.000
Mg de 1 afio 32.080.287 - - 337.266.430
Subtotal 32.142.584 16.097.864 76 384.718.643
De plazo vencido - - - .
Sin plazo establecido 111,645 - - 100,104,789
Total 32,254,229 16.097.864 76 484.823.432
Que no devengan interds 32254229 16.097.864 76 484,823,432
A tasa fija - - -
A tasa variable - ., - -
Total 2 31.12.14 32.254.229 16.097.864 - 76 484.823.432
J
2}/
e RICE iQTERHOUSE 7;0. SRI.
= {Socio)

Dr. Magfelo P, Lerer
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Albanesi S.A.

ANEXO) 1: (Continvacion)

22} Hechos posteriores

Solalban Energia 8.A.: en el mes de abri] de 2015 segin Acta de Asamblea se distribuyeron dividendos, correspondiéandole
a Albanesi 8.A la suma de § 2.520.000.

{S0cio)
CPCECABA TP IPIT Armando R, Loson
Presideni
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO 1, TITULO
IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, CORRESPONDIENTE
AL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBREDE 2015

1. Regimenes jurfdicos espectficos y sipnificativos que impliguen decaimientos ¢ renacimientos contingentes de-
beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen,

2. Modificaciones significativas en las actividades de 1a sociedad u otras circunstancias similares ocurridas duranie fos
perfodos comprendidos por los estados firancieros que afecten su comparabilidad con los presentados en perfodos
anferieres, e gue podrian afectarla con fos que habrén de presentarse en periodos futuroes,

No existen.

3, Clasificacitn de los saldos de créditos y dendas por antigiiedad y vencimiento

Otros créditos Cm:::g;rpor E::;}f: - Otros pasivos
A vencer - - - -
1° erimestre 32.206.217 144.318 - 10.991.250
27 trimestre - - - 2.441.250
3° erimestre - - 147.080 2,441,250
4° trimestre - 15.822.330 - 2441250
Mas de T afio 921.679 ' - - | 285006394
Subiotal 33.127.846 15.0966.648 147.080 | 303.321.394
De plazo vencido - - - -
Sin plazo establecide 5.164.027 - - | 100.036.249
Total al 30.09.15 38,201,023 15.966.648 147.080 | 403.357.643
(Que no devengan 38.291.923 13,966,648 147080 403.357.643
interés
A tasa fija - - - -
A {asa variable - - - -
‘Fotal ai 30,0915 38.291.923 13.966.648 147080 403.357.643

L j Pocio)
O, Malcelo Lemer S CPCECABA T F”/f’? Amamndo R. Losén
por Comisibn Fiscalizadora TR Carlos Horacio Rivarola Presidente

Contador Pablico (UBA)
CCPCECABA T 1/24 F* 225
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4. Clasificacion de los eréditos y dendas conforme 2 los efectos financieros que produce su mantenimiento.

30,09.15 _ I 311234 | 010114
Moneda extranjera
Cambio Importe Importe Tmporte
vigente al | contabilizade | comtabilizado | coniabiiizade
clerre CFl PRSON €0 peses €n pesos
Ruhbros Clase Monio {1)
ACTIVO
Activo Cerriente )
Bancos uss 7.753 9,322 72277 79.172 2.660
Totai Active 72.277 7172 2.669
PASIVO
Pasivo Ne Corriente
Oiras deudas Uss 250,284 9,372 2.345.661 2.345.661 2.345.601
Pasivo Cerriente
Otras deudas Bolivares 20,000 1,81 36.249 36.249 36,249
Totai Pasive 2.381.910 2,381,919 2.381.410

(1) Tipos de cambio vigente al cierre,

5. Sociedades art. 33 Ley N® 19.550:

Porcentaje de participacidn en sociedades del Art, 33 Ley N° 19.550:

Ver nota 7 a los estados financieros especiales individuales condensados intermedios al 30 de septiembre de 2013

Saldos devdores y acreedores con sociedades del Art.33 de 1a Ley N° 19,550

Ver nota 16 a los estados financieros especiales individuales condensados intermedios al 30 de septiembre de

2015

6. Créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos, miembros def consajo de vigilaneia y sus parientes hasta
el segundo grado inclusive.

Ver nota 16 a los estados financieros especiales individuales cendensados intermedios al 26 de septiembre do

2013

Periodicidad v alcance del invenario fisico de materizles v repuestos.,
¥ ¥

La Sociedad no cuenla con inventario fisico de materiakes v repuesios,

Valores corrienles

8. PFuente de los datos empleados para calenlar los valores corrientes en ka valuacion de los inventatios,

propiedades, planta y equipos, ¥ otros actives significativos.

No aplica,

Bienes de uso

3
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9. Desafectacion de la reserva por revalio &cnico cuando parte de ella hubiera sido reducida previamente para

absorber pérdidas.

No existen.

H). Valor de Propiedades, planta y equipo sin usar por obsoletos.

Noexisten.

Participacién en otras sociedades
1.

Participacidn en otras sociedades en exceso de 1o admitido por el articulo 31 de la Ley N°19.550.

Ver nota 7 a los estados financieros especiales individuales condensados intermedios al 30 de septiembre de 2015

Valores recuperables

12. Criterios seguidos para deferminar fos vakores recuporables significativos del rubro propiedades, planta y equipe
¥y de materiales y repuestos y empleados como l{mites para sus respectivag valuaciones contables.

No existe.

Segnros

13. Conceptos asegurados:

A continuacién se detallan los montos asegerados.por Albanesi S.A y sus subsidiarias

Tipo de riesgo

Meonio asegurado 92015

Maonte asegmrado 12-2014

Tode riesgo operativo - dafios matertales
Todo riesgo operativo - pérdida de beneficios
Responsabilidad civil {primaria}
Responsabilidad civil {en exceso)
Aeronavegucion (Hangar - Rampa - Predio)
Aerongvegacidn

Automotor

Automator

Accidenies personsles X
Seguroe de transporte mercada nacional / internacional
Seguro de transporte FT4000

Caucidn directores

Caucién derechos aduaneros

Caucidn ambiental

Vida - Vida obHgatoric

¥ida « Colectivo de vida Q.CT)

Vida - Adigional colectivo de vida

LISD 423.297.680
USD 67,988,859
TSD 6.000.800
USID 9.060.600
LIST 41.000.0400
USD E3.137.040
§ 1.913.300

LISy 36.873
$3.940.000

S 16.000,000
$ 26.891.075,60
$700.000
$357.314.526
$6.982.092

$ 20.000
Incapacidad: I suelde por afio

ﬂ 12 sueldo por afio

USD 423,297,680
USD 67,988 850,
USD 6.000.600
LUSD 9.060.600
USD 41.000.000
USD 83.137.000
$ 1.913.300

USD 36.873

$ 3.540.000

USD 10.006.000
$26.891.075,00
$ 700.000

$ 10.407.529

$ 5.488.166

$ 20000
Incapacidad: 1 sueldo por afio

Muerte: 1/2 sueldo por afio

. Wm:z{%w4
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Los seguros sont contratados de acuerdo a los valores de mereado los cuales cubren ampliamente los vatores contables.

Todo Riesgo Operativo:

Bl seguro de Todo Riesgo Operativo ampara todos los riesgos de pérdida o defio [fsico ecurridos 2 los bienes propiedad del
asegurado y/o porlos cuales fuera responsable mientras se encoentren en a o las ubicaciones descriptas en la pdliza, sicrpre
que dichos dafios sucedan en forma accidental, sibita ¢ imprevisia v hagan necesaria ks reparacién yio reposicién como
consecuencia direcia de cualquiera de los riespos amparados por la pliza. Dicha péliza incluye la cobertura de pérdida de
beneficios, la cual tiene por objeto cubrir Ius pérdidas gencradas come consecuencias de la paralizacion de las actividades
ocasionadas per ¢ siniestro, tanto en 1o referente al beneficio que deja de realizatse como asf también a los gastos que
contimia seporiando Ia Sociedad & pesar de su inactividad, de manera tal, que el asegurado se encuentre en igoal sitnacién
financiera en que hobiera estado de no haber ocurrido el siniestro.

. Cabe mencionar que en octubre de 2015 se ha renovado fa péliza de todas las Generadoras del Grupo, logrande oblener
mejores condiciones de cobertura y reduciendo en un 10% fa tasa de prima,

Responsabilidad Civil:

Dichas pdlizas cubren la Responsabilidad Civil emergente del asegurado, como consecuencia de lesiones y/o muerle de
terceros y/o dafios a la propiedad de terceros, provocados ylo derivados del desarrollo de Ia actividad del asegurado v
Responsabilidad Civil Productos, sijeto a términos, condiciones, limitaciones y exclusiones establecidos es la péliza.

La mismas se encuentran estructeradas de 1a sigaiente manera;

Su contratd una polize individual para cada vna de las compaidifas del Grupo, con un lmite de indempizacién de USD
1.000.000.- por evento ¥ dos reposicionen duranis Ta vigencia de la poliza.

Adicionalmente se contraté una péliza en comiin para todas las compafifss, con un limite de indemnivacidn de USD
9.600.000.- por evente y en la vigencia de la péliza en exceso de USE 1.0C0.000.- (pdlizas individualesy, con dos
reposiciones de Hmite éxclusivamente para Responsabilidad Civil Gperaciones y sin reposicionss para Responsabilidad
Civil Productos.

Seouros de Transportes

Lz Sociedad cuenta con una pdliza de segaro que cubre los fransportes de todas 1as generadoras del Grupo Albanesi bajo
Ia modalidad de declaracion jurada a mes vencido. La mismia cubre las pérdidas o dafios que puedan sufrir Jos bienes del
asegurado con motive de su movilizacion durante el transporte, el mismeo puede ser internacional, nacional o arbany, ya
sea por transporic terrestre, aérec o marftimo, :

Seguros de Accidentes personales:

Dicho seguro los riesgos de muerle, invalidez v los gastos de la asistencia médica y farmacéutica como consecuencia de
un accidente de trabajo.

Sepnre de Vida Oblipatorio:

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una coberiura que obligatoriamente ¢ empleador debe contratar a favor de sus
empleados. Bl mismo cubre ¢l riesgo de muerte del trabajador en relacide de dependencia, por cualguier cansa, sin
Hmitaciones de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fuers del pafs

Awmando R, Loson
Presiderde
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Dicho seguro cubre ante Jas obHgaciones cmergentes de la Ley de Contrato del Trabajo, ya gue la empresa debe responder
con 1na indemnizacion frente a Ia invalides total y permanente o al fallecimiento del empleado, cualquiera sea el motivo.

Segoro de Vida Cdiectivo:

La Sociedad ha contralado ana Péliza de Seporo de Vida Colectivo, en beneficio de todos los empleades del Grapo. I
HISMO protege oforgando indemnizacién en caso de muerte, doble indemnnizacién en caso de muerte accidental, pérdidas
paeciales por accidente, anticipo por enfermedades terminales, trasplante de drgancs y nacimiento de hijo péstumo.

Segurg Automotor:

Este seguro ampara los dafios a los vehfeulos propios, y cubre Ia responsabilidad civil exiracontractoal del propietario,
usuario o conductor del vehiculo astomotor gue protagoniza un accidente por el cual ferceras persenas sufren lesiones o
faHecen,

CGrarantias Aduaneras:

~Imporiaci6n temporal: dicha garantia evila el pago de fos derechos carrespondientes por el ingreso de mercaderias al pads,
sicmpre y crando sear exportadas en wn plazo deterninado, moments en el cudl se desafecta la garaniia.

~-Exporiacion temporal: se garandizan ¢l manto de Tos derechos correspondientes por exportacién sobre aguelfas mercadesfas
exportadas que luego son reimnportadas,

Cancion Directores:

Es la garantia exigida por la Ley de Sociedades (Ley 19.550, art. 256 pdrrafo 2°) a los directores de sociedades andnimas y
a low integrantes de los deganos de administracin de oiras sociedades (SRL, SCA). Dicha garantia cubre a Ia Socicdad ante
¢l incumplimiento de las obligaciones del Dircctor o Socko Gerente en of desernpefio de sus fanciones.

Caucién Ambiental:

La Péliza de Caucidn por Riesgo de Dafio Ambiental de Incidencia Colectiva cubre Ia exigencia de Garanlia Ambiental
establecida en la Ley Ueneral de Ambiente N® 25,675, Art. 22, de acuerdo con lo establecido por los organismos de
aplicacion,

Aeronavegacidn (Hangar - Rampa - Predio):

Dicho seguro, de cardcter acronfutico, oforga cobermira a instalaciones, producios y hangares, amparando al asegurado
frente a las sumas que esté legalmente obligado a pagar por lesiones personales, muerte, pérdida o dafio 2 Ia propiedad de
terceros, coma resuliado de 105 servicios prestados por éste a terceros.

Aeronavegacion

El mismo ofrece cobertura a 1os propietarios y explotaderes de acronaves ante la eventualidad de cualquisr pérdida o dafio
de aviones propios, alquilados o que se encueniren bajo sa centro! o custodia, ast como fas vbligaciones por las que éte
pudiera resnitar responsable frente a terceros, pasajeros, fripulanies, carga v eguipaje.

s ———
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Contingeneias positivas y negalivag

14. Elementos considerados para calcofar las provisiones cuyos saldos, considerados individealmenie o en conjunto,
superen €] 29 del patrirmonio.

Ne han existido cambiog en relacion a lo informade oporturamente.,
15. Simaciones contingentes a Ia fecha de los estados financieros no coneabilizados,
No existen.
Adelantos irrevocables a cuenta de foduras suscripciones
16. Hstado de la tramitacidn dirigida a su capHalizacion.
Na existen.
17, Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.
No existen.
18, Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacidn de restricciones a Ia distribucion de resultados no asignados.

No existen.

D, Marce?l Lemer 2. A B.AT Armando R, Léson
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES
INDIVIDUALES CONDENSADROS INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Albanesi 8.A, -
Domicilio legal: Av. LN. Alem 855, piso 14°

Ciudad Autdénoma de Buenos Alres

CUTT N° 30-68250412-5

Introduccion

Hemos revigado los estados financieros especiales individuales condensados intermedios adjuntos de
Alhanesi S.A. que comprenden el estado especial de situacién financiera individual condensado
intermedio al 30 de septiembre de 2013, los estados especiales de resultados integrales individuales
condensados intermedios por el periodo de nueve y tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2015
v los estados especiales individuales condensados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el perfodo de nueve meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos v otra informacién eorrespondientes al ejercicio 2014 y a sus perfodos intermedios, son
parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberdn ser
considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direceién

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion de estos estados

financieros especiales individuales eondensados intermedios de acuerdo con las normas contables

profesionales de la Resolucidn Téenica N° 26 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de

{iencias Fcontmicas (FACPCE), incorporadas por 1z Comisidn Nacional de Valores {CNV) a sn

normativa. [Hchas normas difieren de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) v, .
en partieular, de ]a Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Finaneiera Intermedia” i
{NIC 34) aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB por sus siglas en i
inglés) y utilizadas en la preparacion de los estados financieros especiales consolidados condensados i
intermedios de Albanesi S.A. con sus sociedades controladas, en los aspectos que se mencionan en

nota 2. a los estados financieros especiales individuales condensados intermedios adjuntos.

Aleance de nuestra revision

Nuestra revisidn se limitd a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norms Internacional
de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacion financiera intermedia desarrollada por
el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina
mediante 1a Resolucién Téenica N® 33 de FACPCE 12l v como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internzcionales de Auditoria v Aseguratniento (IAASE por sus sighas en inglés). Una revision de
informacidon financiera intermedia consiste en la realizacidn de indagaciones al personal de ks Sociedad
responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados financieros especiales
individuales condensados intermedios v en la realizaciim de procedimientus analiticos y otros
procedimientos de revision. Bl aleance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de
auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, nna
revision nio nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas
ificativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinion de

uditoria sobre la situacién financiera especial individual, el resuitado integral especial individual y el

flujo de efectivo especial individual de Ia Sociedad. '
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Conclusion

Sobre Ia base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién gue nos hiciera pensar que los
estados finencieros especiales individuales condensados intermedios mencionados en el primer
pérrafo del presente informe, no estén preparados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con las normas de la Resolucién Téenica N° 26 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas para los estados financieros individuales de una entidad
controlante, .

Informe sobre cumplimientc de disposiciones vigentes
En cumplimianto'de disposiciones vigentes informamos, respecto de Albanest S.A., que:

a) los estados financieros especiales individuales condensados intermeding de Ia Sociedad se
encueniran asentados en el libro "Inventarios y Balances” v cumplen, en lo que es materia de
nuestra competencia, con lo dispueste en la Ley de Sociedades Comerciales y en 1as resolnciones
pertinenies de la Comisidn Nacional de Valores;

b} los estados financieros especiales individuales condensados intermedios de la Sociedad surgen
de reglstros contables Ilevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que
mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base a 1as cuales fueron autorizados por la
Comisién Macional de Valores;

) hemos leide la informacién adicional a las notas a los estados financieros especiales
individuales condensados intermedios requerida por el articulo 12°, Capftulo I11, Titulo IV de Ja
normativa de la Comisién Nacional de Valores, sobre 1a eual, en lo que es materia de nuestra
corupetencia, no tenemos cbservaciones que formuiar,

d} al 30 de septiembre de 2015, no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 9 de noviembre de 2015.

{;Pczcdus;; T%F"s;r
Dr. _Ga¥los Horacio Rivatola
™™ o masdor Phblico [qu
CPCECABA T 124 BPasg

e



L 4
:;f" .' ,’! @ coﬂ%&)@ ﬁﬁmtﬂz;utdd;:;onol;}a.:;“ﬁ;en;s Atres
/ 0L 6T 4 Legnlizacion N¢ HH9023
facultades otorgadas @ esic CONSEIQ  PROFESIOMAL
20428 {Art 2! ine D s sctacion  profesional de fecha

de  focha a0f G015 perienesiente
2 BLBANESL S.A. 30682508125 para ser prosertada ante
: v declarnmos que e firmos inserea eny dicha
actoacion se comresponde con la que el Tir. IVAROLA CARLES HORACLD

£p 1o 0128 o 22%que se han electundo Jos

26-11352272~] tiene registratta en fa mattienin
controfes de matricula vigente y control fowrszal de dichn actuacibn profisional de conformidad con lo pravislo en

e Res. £ 236/88, no implicando estos controfos i emision de ur juicio téchizo sobre la tarey m_fesiona]‘ ¥ e
% fiyma en carhofer de sonio de PHICE WATERHOUSE & 8. §, ',;’{:w"“‘fgt}%-ﬁ T 1 ? Ee i1

LA PRESENTE LEGALIZAGION NE ES YALIDA &1 CAREDE
SELLC Y FIMKA DEL SECRETARIO DE LESALIZAGI ONES,

Buenos Alres }Eifilf?()lﬁ

LEGALIZAMOS, de acuerdo con las

por las leyes 466 (Art. 2. e, dyj) ¥
Pfy1fzbls refida a2 BALANCE

o :
S rUnap pRANGRE 3
sECghR A

- B

1. ZUNING

. atioend L, L
o a0 (B4
G - 2 £ L ESALIZRGIONES




Informe de ia Comisidn Fiscalizadera

A los sefores Accionistas de
Albanesi S.A,

L.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 v en las Normas de Ia
Comisidn Nacional de Valores, hemos efectnado una revisidn de los estados financieros
individuales condensados intermedios adjuntos de Albanesi S.A. que comprenden, los estados de
situacion financiera al 30 de septiembre de 2015, los estados de resultados integrales por el
periodo de nueve meses finalizado ef 30 de septiembre de 2015 y los estados de cambios en el
patrimonio y de {lujos de efectivo por el perfodo de nueve meses finalizado en esa misma fecha
y notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informacién correspondientes al gjercicio
2014 son parte integrante de los estados financieros mencionades precedentemente y por lo tanto

deberdn ser considerados en relacidn con esos estados financieros.

. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién de los estados

financieros individuales condensados intermedios de acuerdo con las Normas Contables
Profesionales de la Resolucion Técnica N° 26 de la Federacidn Argentina de Consgjos
Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”), incorporadas por la Comisién Nacional de
Valores ("CINV”) a su pormativa. Dichas Normas difieren de las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera y, en particular, de la Nbrma Internacional de Contabilidad 34
“Informacién Financiera Intermedia” (“NIC 34”) aprobadas por el Consejo de Normas
Contables de Contabilidad y utilizadas en la preparacién y presentacidn de los estados
financieros consolidados condensados intermedios de Albancsi S.A. con sus sociedades
controladas, en los aspectos que mencionan en Nota 2 a los estados financieros individuales

condensados intermedios adjuntos.

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas

requieren la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Resolucion Téenica N° 33 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas para revisiones
limitadas de estados financieros intermedios e incluyen 1a verificacion de la congruencia de fos
documentos revisados con la informacidn sobre las decisiones secietarias expuestas en actas y la
adecuacién de dichas decisiones a 1a ley y a los estatntos en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revisién del trabajo

realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes

emitieron su Informe de revision sobre los estados fillanci_er_os condensados intermedios con

fecha 9 de noviembre de 2015, sin observaciones. Una revisidén de informacidn financiera

imtermedia consiste en la realizacioén de indagaciones al personal de la Sociedad responsable de



0.

la preparacién de fa informacion incluida en los estados financieros condensados intermedios v
en la realizacidn de procedimientos analiticos v otros procedimientos de revisidn. Bl alcance de
esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con
las normas internacionales de audiforfa, en consecuencia, una revision no nos permite obtener
seguridad de gque tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos gue podrian
identificarse en una auditorfa, Por lo tanto, no expresamos una opinidn de auditorfa sobre 1a
situacion financiera, el resnltado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad. No hemos
evaluado los criterios empresarios de administracién, financiacifn, comercializacién y
explotacidn, dado que son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

Tal como se indica en la Nota 2, los estadbs financieros individuales condensados intermedios
mencicnados en el pirrafo 1, han sido preparados conforme con las Normas de la Resolucién
Técnica N° 26 de Ia Pederacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas..
Sobre la base de nuestra revision, no estamos en conocimiento de minguna modificacidn
significativa que deba hacerse a los estados financieros individuales condensados intermedios
mencionados en el parrafo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas
pertinentes de la Ley N° 19.550, de la Comisién Nacional de Valores y con las normas
mencionadas en el parrafo 2. _ .

Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19.550,

Cindad Auténoma de Buenos Aires, 9 de noviembre de 2015

Marcelo P\Ej,emer
Sindico Titular

Por Comision Fiscalizadora




